Inbjudan till teckning av stamaktier i
Oncopeptides AB (publ)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT
VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya stamaktier senast den 3 maj 2024,
eller
e senast den 29 april 2024 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av nya stamaktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya stamaktier genom
respektive forvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya stamaktier ar foremal for begransningar i vissa
jurisdiktioner, se ”Viktig information till investerare”.

FINANSIELLA RADGIVARE OCH JOINT BOOKRUNNERS

DI\IB Markets <©NP*




Detta prospekt (“Prospektet”) har uppréttats med anledning av nyemissionen av hogst 120 586 169 stamaktier i Oncopeptides AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 556596-6438, med foretradesratt for
befintliga aktieéigare ("Foretradesemissionen). Med “Oncopeptides”, "Bolaget” eller "Koncernen”, avses i detta Prospekt, beroende pd sammanhanget, Oncopeptides AB (publ), den koncern vari Oncopeptides ér moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen. Koncernen bestér av Oncopeptides AB (publ) samt sex dotterbolag. Med “Managers” avses Carnegie Investment Bank AB (publ) (*Carnegie”), DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige och
Zonda Partners AB. Hanvisning till "Teckningsratter” avser de ritter att teckna aktier i Bolaget som aktieéigarna erhéller, varvid erhalles en (1) Teckningsratt for varje stamaktie. Med "Nya Aktier” avses de nya stamaktier som erhélles
i samband med Foretradesemissionen. Med betalda tecknade aktier ("BTA”) avses interimsaktier avseende de Nya Aktierna. Hinvisningar till ”Vardepapper” omfattar Teckningsratter, BTA och Nya Aktier. Se avsnittet “Definitioner”
for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

Prospektet har upprittats i enlighet med Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen™). Prospektet har upprittats i form av ett forenklat prospekt for sekundéremissioner i enlighet med artikel 14 i Prospektforordningen. Prospektet har godkénts
och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner enbart att Prospektet uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och enhetlighet som fordras enligt Prospektférordningen.
Sédant godkénnande bor inte betraktas som n&got slags stéd, varken for emittenten som avses i Prospektet eller for kvaliteten pé de vérdepapper som avses i Prospektet. Investerare bér gora sin egen bedémning av huruvida det &r Iimpligt
att investera i vardepapperen.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser som anges i Prospektet framraknade utifran underliggande siffror som
inte &r avrundade, varfor de kan komma att avvika nagot fran procentsatser som foljer av berakningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ér i svenska kronor ("SEK™) om inget annat anges, “TSEK” indikerar
tusen SEK och "MSEK™ indikerar miljoner SEK. Med "aktier” avses stamaktier i Bolaget om inte annat anges.

Forutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Tvist med anledning av Prospektet, Féretradesemissionen och ddrmed sammanhéngande réttsforhallanden ska avgéras enligt svensk ratt och av svensk domstol exklusivt. Vid eventuella diskrepanser mellan det engelska prospektet och
detta svenska Prospekt ager detta svenska Prospekt foretrade.

Oncopeptides har inte vidtagit, och kommer inte att vidta nigra andra atgérder for att tillhandahélla ett erbjudande till allménheten i ngon annan jurisdiktion &n Sverige, Danmark och Norge. Foretradesemissionen riktar sig inte till
personer med hemvist i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i nigon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller atgarder &n de som féljer av
svensk rétt. Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller Foretradesemissionen enligt detta Prospekt kraver sidana &tgarder eller
annars strider mot reglerna i sddant land eller sidan jurisdiktion. Teckning av Nya Aktier och férvérv av Vardepapper i strid med ovanstéende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av Prospektet &ldggs av
Bolaget och Managers att informera sig om, och félja, alla sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tlllampllg vardepapperslagstlﬂnlng Varje mvestsrare bor konsultera egna radgivare innan utnyttjande

av Teckningsratterna eller forvarv av BTA eller de Nya Aktier som omfattas av villkoren i detta Prospekt Ir bor gora en sjal ing av rattsliga, af iska eller andra konsekvenser
av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i detta Prospekt som juridisk rad g, investeril ivning eller ivnir ing. Varken Bolaget eller Managers har vidtagit eller kommer att vidta atgérder for att tillata
innehav eller distribution av detta Prospekt (eller nagot annat erbjudande eller offentligt material eller ansokni E till F ) i lander dér sédan distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav.
Underlatenhet att efterkomma de beskrivna begransningarna kan utgéra ett brott mot tillamplig vardep: iftning. Nar i fattar ett investeringsbeslut maste de forllta sig pé sm egen bedémning av Oncopeptides och
Foretradesemissionen enligt detta Prospekt, inklusive féreliggande sakforhéllanden och risker. Infor ert investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna prc dg samt noga utvardera och dvervaga

investeringsbeslutet. Investerare far enbart forlita sig p& informationen i detta Prospekt och eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person &r behdrig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt och, om sa anda sker, ska sédan information eller sidana uttalanden inte anses ha godkants av Oncopeptides eller Managers och varken Oncopeptides eller Managers ansvarar for sadan information eller sidana uttalanden
och sadan information eller uttalanden bor inte forlitas pa. Varken offentliggorandet av Prospektet eller négra transaktioner som genomfors med anledning hérav ska under nagra omstandigheter anses innebara att informationen i detta
Prospekt ar korrekt och géllande vid annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av Prospektet eller att det inte har férekommit nagon férandring i Oncopeptidess verksamhet efter namnda dag. Vid nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter i Prospektet kommer sadana att offentliggéras enligt bestimmelserna om tillégg till prospekt enligt Prospektférordningen. Som ett villkor for att fa teckna Nya Aktier enligt Foretradesemissionen i
Prospektet kommer varje person som tecknar Nya Aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att I&mna, utfastelser och garantier som Oncopeptides och dess uppdragstagare kommer att forlita sig pa. Oncopeptides forbehaller
sig att efter eget bestammande ogiltigforklara teckning av Nya Aktier som O ides och dess anser kan inbegripa en Gvertradelse eller ett &sidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Som ett
villkor for utnyttjande av Teckningsrétterna eller ratt att fa teckna BTA eller Nya Aktier kommer varje befintlig aktie4gare eller person som anmélt sig fér teckning av Nya Aktier att anses ha lamnat eller, i vissa fall, bli ombedda att
lamna, utfastelser och garantier som O ides och dess kommer att forlita sig p&. Oncopeptides férbehaller sig att efter eget bestimmande ogiltigférklara samtliga sddana teckningar av BTA eller Nya Aktier som
O eller dess tror kan ge upphov till 6vertradelse av eller &sidosattande av lagar, regler eller foreskrifter.

Observera atten investering | Bolaget &r foremal for reglering i enlighet med lagen (2023:560) om granskning av utlandska direktinvesteringar, vilken kréver att investerare, under vissa forutséttningar, anmaler till och erhaller godkannande
fran for produkter. Ir bor géra sin egen bedémning av huruvida anmélningsskyldighet foreligger innan nagot investeringsbeslut avseende de vérdepapper som avses i Prospektet fattas.

INFORMATION TILL INVESTERARE | USA, STORBRITANNIEN RESPEKTIVE EUROPEISKA EKONOMISKA SAMARBETSOMRADET

Oncopeptides har inte vidtagit och kommer inte att vidta négra atgérder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, Danmark och Norge. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ngon annan jurisdiktion dér skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet
far foljaktligen inte distribueras i eller till nAmnda lander respektive ndgot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller erbjudandet enligt detta Prospekt kréver sadana atgérder eller annars strider mot reglerna i sddant
land eller sadan jurisdiktion. Teckning av Nya Aktier och férvérv av Vardepapper i strid med ovanstiende begransmngar kan vara oglltlg Personer som mottar exemplar av detta Prospekt méste informera sig om och félja sédana
restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig var iftning. Inga V Di har eller kommer att registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act”) eller viirdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, lecknas utnyttjas, pantsattas, siljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller Gverforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA, forutom enligt ett tillimpligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vérdepapperslag: ngen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Det kommer
inte att genomforas ndgot erbjudande av Vardepapper till allménheten eller andra i USA.

Detta Prospekt har uppréttats under forutsattning att varje erbjudande av Vérdepapper i Storbritannien kommer att goras i enlighet med ett undantag frén prospektskyldigheten fér erbjudanden av Vérdepapper enligt Prospektféorordningen
sésom den inforlivas i nationell réitt genom European Union (Withdrawal) Act 2018 (“EUWA?). Detta Prospekt distribueras och riktas endast till (i) personer utanfor Storbritannien eller (ii) personer i Storbritannien som omfattas av
definitionen “kvalificerade investerare” i artikel 2(e) Prospektforordningen sasom den inforlivas i nationell ratt genom EUWA som &ven ér: (a) professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005, i dess dndrade lydelse ("Financial Promotion Order”), eller (b) personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) ("high net worth companies, unincorporated associations etc.”) i Financial
Promotion Order, eller (c) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att delta i en investeringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 21 i Financial Services and Markets Act 2000, i dess dndrade lydelse ("FSMA”)) i samband med
emission eller forsiljning av viirdepapper som annars kan eller far delges (alla sidana personer benimns gemensamt “relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och fir inte anviindas eller aberopas av
personer som inte ar relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser ar endast tillganglig fér och kommer endast riktas till relevanta personer. Managers agerar inte, i samband med
Foretradesemissionen, for ndgon annan &n Bolaget och &r inte ansvarig for ndgon annan an Bolaget for att tillhandahélla det skydd som ges &t deras klienter eller for att tillhandahélla rad i relation till Foretradesemissionen.

Detta Prospekt har upprattats under forutséttning att varje erbji av Va inom en i EES (med undantag for Sverige, Danmark och Norge) (varje omréde benimns "Relevant Stat”) kommer att goras i enlighet
med ett undantag fran prospektskyldigheten i Prospektférordningen. | en Relevant Stat distribueras detta Prospekt endast till personer som omfattas av definitionen “kvalificerade investerare” i artikel(e) Prospektforordningen.
Vardepappren avses inte erbjudas eller séljas och bér inte erbjudas eller séljas till icke-professionella investerare inom en Relevant Stat. I detta sammanhang innebir en “icke-professionell investerare” en person som ar kund sisom
definierat i punkt (11) i artikel 4(1) i EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i dess dndrade lydelse ("MiFID I1”).

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) MiFID 11, (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID II, och (c) nationell 1 atgards “MIFID Il:s
produktstyrningskrav”), och utan ersittningsansvar for skador som kan avila en “producent” (i enlighet med MiFID II:s produktstyrningskrav) i dvrigt kan ha dértill, har aktier i Bolaget varit foremal for en produktgodkénnandeprocess,
dar malmarknaden for aktier i Bolaget &r (i) icke-professionella kunder och investerare som uppfyller kraven fér professionella kunder och jambordiga motparter, var och en enligt MiFID II ("m&lmarknaden™), samt (ii) limpliga for
distribution genom alla distributionskanaler som &r tillatna enligt MiFID 11. Oaktat malmarknadsbedémningen ska distributérerna notera att: vérdet pé aktier i Bolaget kan minska och det &r inte sékert att investerare fér tillbaka hela eller
delar av det investerade beloppet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt och inget kapitalskydd; och en investering i aktier i Bolaget ar endast lampad for investerare som inte behdver en garanterad intakt eller ett kapitalskydd,
och som (antingen enbart eller inop med en I&mplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvérdera fordelar och risker med en sadan investering och som har tillrackliga medel for att kunna béra sddana forluster som kan uppsta
darav. Mélmarknadsbedommngen péverkar inte kraven i ndgra avtalsméssiga, legala eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i forhallande till Foretré 1en. Mélmarknac &r inte att anses som () en lamplighets-
eller passandebeddmning i enlighet med MiFID II; eller (b) en rekommendation till négon investerare eller grupp av investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta ndgon annan atgard rérande aktier i Bolaget. Varje distributor &r
ansvarig for sin egen malmarknadsbeddmning rérande aktier i Bolaget och for att lampliga distr

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehller vissa framétriktade uttalanden och &sikter. Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sddana uttalanden och &sikter som ar hanférliga till framtiden och
som exempelvis innehéller uttryck som “anser”, “uppskattar”, “forvantar”, “vintar”, “antar”, "forutser”, "avser”, “kan”, "kommer”, ska”, "bor”, “enligt uppskattning”, “dr av uppfattningen”, “far”, “planerar”, “potentiell”, “beriknar”,
pmg,nosmemr" “sévitt man kéinner till” eller liknande uttryck som dr dgnade att identifiera ett uttalande som framétriktat. Detta galler sarskilt unalanden och 8sikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och

forvantningar p& Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och Iénsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra 8 som paverkar Bolaget.

Framétriktade uttalanden &r baserade p& nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. S&dana framétriktade uttalanden &r féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan
medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller
medfora att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for,
eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska dérfor inte fasta otillborlig vikt vid de framétriktade uttalandena hari, och potentiella investerare uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”,
“Riskfaktorer” och *’Verksamhetsbeskrivning” vilka inklud: mer j beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan p& Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Varken Bolaget eller Managers
lamnar ndgra garantier svitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar.

I ljuset av de risker, osékerheter och antaganden som framétriktade uttalanden &r férenade med, ar det méjligt att framtida handelser som namns i Prospektet inte kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och
prognoser som refereras till i Prospektet och vilka harror frén tredje mans understkningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vésentligt fran sédana uttalanden, exempelvis till foljd av:
forandringar i allmanna ekonomiska férhéllanden, i synnerhet de ekonomiska férhallandena pa de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet, férandringar som paverkar réntenivaer, forandringar som paverkar valutakurser, forandringar
i konkurrensnivéer och regulatoriska fordndringar samt sidana risker som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer”.

Efter dagen for Prospektet gor Bolaget inga utfastelser om att uppdatera framétriktade uttalanden eller for att anpassa dessa 1 till faktiska ha eller ingar, med undantag for vad som foljer av lag eller Nordic Main
Market Rulebook for Issuers of Shares.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION
Detta Prospekt innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Oncopeptides verksamhet och den marknad som Oncopeptides &r verksamt pa. Sadan mformatlon &r baserad pa Bolagets analys av flera olika kllor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits frén kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullst? i informati inte kan Bolaget har inte pa egen
hand venflerat och kan dérfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns Prospektet och som har hémtats fran eller hérrdr ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och
marl ion ar till sin natur ickande, foremal for osékerhet och speglar inte nodvéndigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sadan information &r baserad p& marknadsundersokningar, vilka till sin tur &r baserade pa urval

och subjektiva beddmningar, daribland beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, béde av de som utfor undersokningarna och respondenterna.
Information som kommer frén tredje man har &tergivits korrekt och svitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pé ett
sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Foretradesratt P& avstamningsdagen den 17 april et (e sl e
2024 berattigar en (1) befintlig ISIN-kod stamaktie SE0009414576
stamaktie i Oncopeptides till en (1) ISIN-kod Teckningsrétt SE0021924362
BB il ©) ISIN-kod BTA SE0021924370
Teckningsratter ger ratt att teckna
fyra (4) Nya Aktier. | den LEl-kod 549300J9WWQ5CBYQ1IM77
utstrackning Nya Aktier inte
tecknas med foretradesratt erbjuds
mojlighet for investerare att teckna
Nya Aktier utan foretradesratt.
. . Arsredovisning 2023 22 april 2024
Teckningskurs 2,60 SEK per Ny Aktie.
Delérsrapport for perioden 30 maj 2024
januari - mars 2024, Q1
Avstamningsdag for deltagande i 17 april 2024 Arsstamma 2024 31 maj 2024

Foretradesemissionen
foretradesratt

Teckningsperiod
Handel i Teckningsrétter
Handel i BTA

Beraknad dag for offentliggorande av

slutligt utfall

Aktier
Oncopeptides, Bolaget
eller Koncernen

Managers

EMA
Euroclear Sweden
FDA

melflufen

Nasdaq Stockholm
SEK

med

19 april — 3 maj 2024
19 april — 29 april 2024
19 april — 13 maj 2024
Omkring 7 maj 2024

Stamaktier i Bolaget om inte annat anges.

Delarsrapport for perioden
april - juni 2024, Q2

Delérsrapport for perioden
juli - september 2024, Q3

14 augusti 2024

7 november 2024

Oncopeptides AB (publ), den koncern vari Oncopeptides AB (publ) ar moderbolag eller ett dotterbolag i

koncernen, beroende pa sammanhanget.

Carnegie Investment Bank AB (publ), DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige och Zonda

Partners AB.

Europeiska lakemedelsmyndigheten (eng. European Medicines Agency).

Euroclear Sweden AB.

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten (eng. US Food and Drug Administration).

Den vardagliga beteckningen for melfalan flufenamid, forst i en ny klass av peptidlankade lakemedel som riktas

mot aminopeptidaser och frisatter alkylerande cellgifter inne i tumdrceller.

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

Svensk krona.



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i Vardepapperen bor baseras pa en bedémning
av hela Prospektet fran investerarens sida.

Varje beslut om att investera i Vardepapperen medfor risk och en investerare
kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol
angéaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande
enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av
Prospektet innan de réattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Overséttningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for
att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sddana véardepapper.

Emittenten

Oncopeptides AB (publ), org. nr 556596-6438, Luntmakargatan 46, 111 37
Stockholm.

Telefonnummer: 070-885 04 74.

LEI-kod: 549300J9WWQ5CBYQ1M77.

Kortnamn (ticker): ONCO.

ISIN-kod: SE0009414576.

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behtrig myndighet och ansvarig for godkédnnandet av
Prospektet. Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm. Telefonnummer: +46
(0)8 408 980 00. Hemsida: www.fi.se.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 17 april 2024.

NYCKELINFORMATION

OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepap

eren?

Emittentens sdte och
bolagsform

Emittenten av Vardepappren ar Oncopeptides AB (publ), org.nr 556596-
6438. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms I&n. Bolaget
ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i
enlighet med svensk rétt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt.
Bolagets associationsform styrs av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
LEI-kod &r 549300J9WWQ5CBYQ1M77.

Emittentens  huvudsakliga
verksamhet

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar utveckling av riktade behandlingar for
svarbehandlade hematologiska® sjukdomar. Bolaget anvédnder sin
patenterade tekonologiplattform av peptidlankade ldkemedel (”PDC-
plattform”) for att utveckla peptidlankade lakemedel som snabbt och
selektivt levererar cellgifter in i cancerceller. Det forsta lakemedlet fran
PDC-plattformen, Pepaxti (melfalan flufenamid), ocksa benamnt melflufen,
beviljades den 18 augusti 2022 av EU-kommissionen ett godkannande for
forséljning i kombination med dexametason, for behandling av vuxna
patienter med multipelt myelom som har fatt atminstone tre tidigare
behandlingslinjer, vars  sjukdom &  resistent mot minst en
proteasomhammare, ett immunmodulerande lakemedel och en monoklonal
antikropp riktad mot CD38 och som har uppvisat sjukdomsprogression vid
eller efter den sista behandlingen.

Emittentens storre
aktiedgare

Per 31 mars 2024, med beaktande av for Bolaget darefter kdnda forédndringar,
utgors Bolagets storre aktiedgare, vars innehav éverstiger fem procent av
antalet aktier och roster i Bolaget, av de som framgér nedan. Per dagen for
detta Prospekt, och sdvitt Bolaget kanner till, kontrolleras Bolaget inte direkt
eller indirekt av ndgon part.

1 Med hematologi avses laran om blod,

blodbildande organ och blodsjukdomar. Omradet omfattar behandling av blodsjukdomar och

maligniteter, inklusive hemofili, leukemi, lymfom och multipelt myelom.
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Aktiedgare Antal aktier ~ Agande kapital, %  Agande roster, %
HealthCap VI 12619080 13,34 13,89

L.P.

Stiftelsen 8 285 258 8,76 9,12
Industrifonden

Redmile Group 5978430 6,32 6,58

LLC

Totalt 30 669 075 32,42 33,76

Ovriga 63 931 002 67,58 66,24

Totalt 94 600 077 100,0 % 100,0 %

Viktigaste administrerande
direkttrer

Bolagets styrelse bestdr av Per Wold-Olsen (ordférande), Brian Stuglik,
Cecilia Daun Wennborg, Jennifer Jackson, Per Samuelsson och Jarl UIf
Jungnelius (styrelseledamoter).

Bolagets ledning bestdr av Sofia Heigis (verkstallande direktor), Eva
Nordstrom (COQ, vice VD), Henrik Bergentoft (CFO), David Augustsson
(Director of Corporate Affairs), Jakob Lindberg (CSO), Sara Svérdgren
(Head of Human Resources) och Stefan Norin (CMO).

Revisor Ernst & Young AB, med huvudansvarig revisor Anna Svanberg.
Finansiell nyckelinformation for emittenten
Sammanfattning av | Nedanstdende sammanfattning avser rakenskapsaren 2023, 2022 och 2021.

finansiell nyckelinformation

Réakenskaperna for rakenskapsaren 2022 och 2021 &r reviderade och
hamtade fran Bolagets koncernredovisningar for rakenskapsaren 2022 och
2021. Koncernredovisningarna har upprattats i enlighet med IFRS.

Uppgifterna for perioden 1 januari — 31 december 2023 &r hamtade fran
Bolagets oreviderade bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31
december 2023, om inte annat anges. Koncernens bokslutskommuniké har
upprattats enligt 1AS 34.

Utvalda resultatrakningsposter

TSEK jan-dec 2023 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Oreviderad Reviderad Reviderad

Nettoomsattning 35220 8 355 118 295

Rorelseresultat -253 447 -349 350 -1420917

Periodens resultat hanforligt till g ;4 -339 331 1429 693

moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie fore och efter_Z’76 411 119,00

utspadning (SEK)

Utvalda balansrakningsposter

TSEK jan-dec 2023 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Oreviderad Reviderad Reviderad

Summa tillgangar 238 378 385 323 439 376

Summa eget kapital 56 780 294 293 210 868




Utvalda kassaflddesposter

TSEK jan-dec 2023 jan-dec 2022 jan-dec 2021
Oreviderad Reviderad Reviderad

Kassaflode fran den Itjpande_279 193 420509 1516 391

verksamheten

Kassaflode fran |nvesterlngs-_116 2507 -339

verksamheten

Kassaflode an) 06 ggor 392 402 1034030

finansierings-verksamheten

Likvida = medel i, 74 4y 344 515 362 187

periodens slut

1 Hamtad fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem.

Upplysning
betydelse

av

revisionsberéttelse

sarskild
i

I Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapséret som slutade den 31
december 2021 lamnades foljande upplysning av sarskild betydelse.

”Vasentliga osékerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppméarksamheten pa informationen i férvaltningsberattelsen,
Not 4 och Not 32, dar det framgar att bolaget har dragit tillbaka sin produkt
fran marknaden, och att bolaget inte kommer generera positiva kassafléden
fran den I6pande verksamheten i nartiden. Styrelsen och den verkstéllande
direktdren har beddémt att, givet att verksamhetens omstrukturering fortléper
enligt plan, s& kommer koncernen ha nédvandig likviditet for att fortsatta
driften under minst den kommande tolvmanadersperioden. Skulle dessa
forutsattningar ej realiseras foreligger dock en risk att koncernen inte kan
fortsatta verksamheten. Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de
andra omstandigheter som namns, pa att det finns vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga
att fortsatta verksamheten. VAart uttalande &r inte modifierat i detta
avseende.”

I Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2022 ldamnades foljande upplysning av sérskild betydelse.

”Vasentliga osékerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen i forvaltningsberattelsen,
Not 4 och Not 31, dar det framgar att bolaget &terupptagit satsningarna pa
Pepaxti samt framtida intéktsgenererande produkter i och med
godkannandet frdn EU-kommissionen. Styrelsen och den verkstallande
direktoren har bedomt att, givet att verksamhetens utveckling fortléper enligt
plan, s& kommer koncernen ha nédvandig likviditet for att fortsatta driften
under minst den kommande tolvmanadersperioden. Skulle dessa
forutsattningar ej realiseras foreligger dock en risk att koncernen inte kan
fortsatta verksamheten. Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de
andra omstandigheter som namns, pa att det finns vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga
att fortsitta verksamheten. Vart uttalande ar inte modifierat i detta
avseende.”




Specifika nyckelrisker for emittenten

Vaésentliga riskfaktorer
specifika for emittenten

Risker forknippade med att Bolaget ar beroende av en specifik
produkt. Exempelvis har Bolaget erhallit ett godkéannande for
forsaljning av Pepaxti i kombination med dexametason, for behandling
av vuxna patienter med multipelt myelom som har fatt atminstone tre
tidigare behandlingslinjer, vars sjukdom &r resistent mot minst en
proteasomhdmmare, ett immunmodulerande ldkemedel och en
monoklonal antikropp riktad mot CD38 och som har uppvisat
sjukdomsprogression vid eller efter den sista behandlingen. Foér
patienter med tidigare autolog stamcellstransplantation, bor tiden till
progression vara atminstone tre & frdn transplantation.
Forsaljningsgodkannandet fran den europeiska lakemedelsmyndigheten
(eng. European Medicines Agency) ("EMA”) ar giltigt i alla EU-l&ander
samt i lander inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EEA), vilket inkluderar Island, Lichtenstein och Norge. Oncopeptides
har ytterligare marknadsgodkénnanden for Pepaxti i Schweiz och
Storbritannien. Forséljningen forutsatter dock att myndigheter i
respektive land godkanner pris, subvention, och rabattering — processer
som kan dra ut pa tiden, vilket skulle kunna leda till att potentiella
framtida intakter kan komma att forsenas, vilket kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning.

Risker forknippade med Bolagets mojlighet att erhalla
marknadsgodkédnnande utanfér EU. Exempelvis kan det kravas
ytterligare kliniska studier, utdéver de som redan genomforts, for
godkannande av Pepaxti eller andra ldkemedelsproduktskandidater.
Vidare kan sadana kliniska studier som kan komma att kravas for
godkénnande avbrytas eller forsenas, till foljd av omsténdigheter
utanfor Bolagets kontroll, och resultatet fran de kliniska studierna kan
vara otillfredsstéllande. Om en eller flera av dessa risker skulle
materialiseras skulle det kunna leda till vasentligt 6kade kostnader, ett
minskat varde av Bolagets projektportfélj och en forskjuten
intéktspotential for det specifika projektet eller for Bolaget.

Risker forknippade med kommersialisering av Bolagets
produktkandidat melflufen och framtida potentiella produkter,
inklusive marknadsacceptans. Exempelvis kan Bolagets planerade
expansion till nya marknader innebéra risker relaterade till utdkat
produktansvar eller striktare ansvar for felaktig eller bristfallig
personuppgiftshantering eller annan information, vilket skulle kunna
leda till minskad forséljning av Bolagets produkter med en samre
intéktspotential som féljd. Aven efter att Bolagets produkt godkénts
finns risk for att Bolagets produkt inte uppnar den 6nskade nivan av
marknadsacceptans fran forskrivande lakare, sjukhus, patienter och
betalare, exempelvis pa grund av okanda och ovéantade biverkningar,
vilket skulle kunna ha en visentlig negativ effekt pad Bolagets
intdktspotential.

Risker  forknippade med godtagbara ersdttnings- och
subventionssystem. Exempelvis finns det risk att Bolaget inte
framgangsrikt kan forhandla pris och/eller inte erhaller subvention fran
privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram pad Bolagets
nyckelmarknader, eller att erséttningen blir lagre &n véntat, vilket skulle
kunna leda till minskad forséljning av Bolagets produkter med en samre
intdktspotential som foljd.

Risker foérknippade med registreringar, regelefterlevnad och
tillsynsmyndigheters godkannande. Exempelvis finns det risk att
erforderliga tillstdind eller registreringar for forsiljning och
godkénnande av pris och subventionering/forséljningsstart inte erhalls
eller forsenas vilket kan resultera i vasentliga kostnader eller avbrott,




samt risk att Bolagets expansion till ytterligare lander kan ta langre tid
an vad som ursprungligen antagits.

e Risker forknippade med genomférande och resultat av kliniska
studier. Exempelvis &r studierna forenade med risker sasom
forseningar, svarigheter att hitta kliniker och rekrytera patienter, att
kostnaden per patient dverskrider budget och att studien inte nar det
resultat som kravs for att erhélla marknadsgodkannande. Om en eller
flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det leda till dkade
kostnader for Bolaget vilket skulle paverka Oncopeptides finansiella
stéllning negativt.

o Risker forknippade med utmaningen for Bolaget att rekrytera
patienter  till sina  kliniska studier. Exempelvis  kan
rekryteringsutmaningar leda till en forsening av sadana studier vilket
kan leda till betydande kostnader och/eller forskjuten eller forminskad
intdktspotential eller helt uteblivna intékter for Bolaget.

e Risker forknippade med Bolagets negativa rorelseresultat och
finansieringsbehov. Exempelvis finns det en risk att Bolagets
kommersialiseringsstrategier och satsningar blir resultatlosa eller
felriktade, varpé Bolagets intakter kan bli otillrackliga for att finansiera
verksamheten eller Bolagets ataganden. Om Bolaget inte kan erhélla
nytt kapital kan det paverka Bolagets finansiella stillning negativt vilket
kan leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller upphdra
med sin verksamhet.

e Risker forknippade med Oncopeptides skattesituation. Exempelvis
ar hanteringen av skattefragor inom Oncopeptides baserad pa tolkningar
av géllande skatteratt i de berdrda landerna. Om Bolagets nuvarande
hantering av skattefragor ifragasétts, exempelvis till foljd av Bolagets
feltolkningar av de nationella regelverken, kan det medféra en 6kad
skattekostnad, inklusive skattetillaggg och ranta vilket kan paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

e Risker forknippade med konkurrens fran andra lakemedelsforetag.
En sadan risk &r att konkurrenter utvecklar produkter pa ett snabbare
och/eller mer effektivt satt, samt uppnar en bredare marknadsacceptans,
vilket skulle kunna leda till att Bolaget avbryter eventuell forséljning
med minskade, eller helt uteblivna, intakter som foljd.

e Risker forknippade med Bolagets patentskydd. Exempelvis finns
risk for att Bolagets framtida produkter, anvandningsomraden och
formuleringsmetoder inte kan patentskyddas, att Bolagets beviljade
patent inte utgor ett fullgott skydd eller blir foremal for ogiltighetstalan.
Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle det kunna forsamra
Bolagets konkurrenskraft och leda till att Bolaget tvingas avbryta
eventuell forsaljning med minskade, eller helt uteblivna, intdkter som
foljd.

o Risker forknippade med personal och internt kunnande.
Exempelvis finns en risk att nyckelpersoner avslutar sin anstéllning i,
eller relation till, Bolaget eller att rekrytering av personer med relevant
kunskap och expertis misslyckas, vilket skulle kunna forsena eller
hindra Oncopeptides utveckling och kommersialisering av melflufen.

NYCKELINFORMATION

OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vérdepapper som erbjuds

Detta Prospekt avser nyemission av hogst 120 586 169 stamaktier (ISIN-kod
SE0009414576), med foretradesratt for Oncopeptides aktiedgare.
Stamaktierna &r utfardade enligt svensk ratt, fullt betalda och denominerade
i SEK.

Antalet emitterade
vardepapper

Per dagen for detta Prospekt finns det totalt 90 439 627 stamaktier och 4 160
450 C-aktier i Bolaget. Aktiernas kvotvdrde &r cirka 0,11 SEK.




Rattigheter som
sammanhéanger med
vardepapperen

Bolaget kan ge ut aktier av tvé aktieslag, stamaktier och serie C aktier. Varje
stamaktie beréttigar till en rost och varje C-aktie beréttigar till 1/10 rdst vid
bolagsstdmma och varje aktiedgare ar beréttigad att rosta for samtliga aktier
som aktiedgaren innehar i Bolaget. Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal
aktie ge foretradesratt till ny aktie av samma aktieslag i forhallande till det
antal aktier innehavaren forut &ger (primér foretradesratt).

Varje stamaktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskott i
forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. C-aktier berattigar
inte till vinstutdelning, men berattigar vid Bolagets uppldsning till lika del i
Bolagets tillgadngar som 6vriga aktier, dock inte med hdgre belopp 4n vad
som motsvarar aktiens kvotvarde.

Inskrankningar i den fria
overlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra overlatelsebegransningar.

Utdelning

Oncopeptides kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och
expandera Bolagets projektportfolj. Tillgdngliga finansiella resurser

och det redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rorelsen for
finansiering av Bolagets langsiktiga verksamhet. Styrelsen har inte fastslagit
en utdelningspolicy men styrelsens syn per dagen for Prospektet &r att
eventuella framtida utdelningar kommer att faststallas utifran Bolagets
langsiktiga tillvéxt, resultatutveckling och kapitalbehov. Utdelningen ska, i
den man utdelning foreslas, vara val avvigd med hansyn till verksamhetens
mél, omfattning och risk. Styrelsens avsikt dr darfor att inte foresla nagon
utdelning till aktiedgarna till dess att en uthallig lonsamhet genereras.
Arsstimman den 25 maj 2023 beslutade att utdelning inte ska lamnas for
rakenskapsaret 2022.

Var kommer vérdepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Bolagets stamaktie ar upptagen till handel pa Nasdaq Stockholm. Stamaktien
handlas under kortnamnet ONCO och har ISIN-kod SE0009414576. Efter
att Bolagsverket registrerat de Nya Aktierna kommer dessa att handlas pa
Nasdaq Stockholm. Forsta dagen for handel i Nya Aktier, tecknade med stod
av Teckningsratter och utan stéd av Teckningsratter, berdknas infalla
omkring den 17 maj 2024. Beroende pa enskilda banker och forvaltares
rutiner kan handeln komma att pabdrijas fore eller efter detta datum.

Vilka nyckelrisker &r specifika for vardepapperen?

Vésentliga riskfaktorer
specifika for vardepapperen

¢ Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte utvecklas
for Oncopeptides aktier och att kursen for aktierna kan bli volatil.
Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa ett flertal faktorer.
Transaktionsfrekvensen och volymnivéerna pa handeln i Bolagets
stamaktie fluktuerar éver tid och det finns en risk att Bolagets stamaktie
blir illikvid och att det inte kommer att finnas kdpare om investerare
Onskar sélja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsaljning
kommer att beh6va ske till ett lagre pris 4n normalt till foljd av lag
likviditet. Kursen for Oncopeptides aktier kan da bli volatil och
aktiekursen kan sjunka avsevart utan att Bolaget aviserat nagon nyhet
och investerare kan forlora stora varden. Under perioden fran och med
bdrsnoteringen 22 februari 2017 till och med 31 januari 2024 har aktien
varierat frdn 207 SEK per aktie till 3,72 SEK per aktie.

e Risker for aktiedgare i USA eller andra lander utanfér Sverige. Om
Oncopeptides emitterar nya aktier vid en kontantemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen. | den
utstrackning som Oncopeptides aktiedgare i jurisdiktioner utanfor
Sverige inte kan utdva sina réttigheter att teckna nya aktier i eventuella
foretradesrattsemissioner kommer deras proportionella dgande i Bolaget
att minska.




e Risker forknippade med utspadning vid nyemission eller vid
utnyttjande av utestdende teckningsoptioner. Om Bolaget
bestdmmer sig for att ta in ytterligare kapital, exempelvis genom en
nyemission av aktier eller andra vardepapper, kan det leda till en
utspadning av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i en sadan
emission eller som véljer att inte utdva sin rétt att teckna aktier. Vidare
har Bolaget utgivna optioner inom ramen for incitamentsprogram for
Bolagets styrelse, ledning, anstallda och konsulter samt anstallda i USA,
varav leverans av aktier till deltagarna och kostnaden for sociala avgifter
har sékerstallts med teckningsoptioner och C-aktier. Utnyttjandet av
dessa optioner och/eller emission av C-aktier, nar och om s& sker,
kommer att innebéra en utspadning for dvriga aktiedgare. Det finns dven
en risk att antalet teckningsoptioner och C-aktier som emitterats for att
sékerstalla leverans av aktier och kostnaden for sociala avgifter &r
otillréckliga, vilket skulle kunna innebéra en vasentligt 6kad kostnad for
Bolaget.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER OCH UPPTAGANDE

TILL HANDEL

P4 vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allméanna villkor

Oncopeptides styrelse beslutade den 13 mars 2024 att Oka bolagets
aktiekapital genom en nyemission av stamaktier med féretradesratt for
Oncopeptides befintliga aktiedgare, under forutsattning av godkénnande av
extra bolagsstimma (”Foretradesemissionen”). Extra bolagsstdimma
beslutade att godkénna Foretrédesemissionen den 15 april 2024.

Foretradesemissionen innebdr att Bolagets aktiekapital kommer 6ka med
hogst 13 398 463,766355 SEK genom utgivande av hdgst 120 586 169
stamaktier. Oncopeptides befintliga aktiedgare har foretradesratt till att
teckna Nya Aktier i forhallande till det antal stamaktier innehavaren sedan
tidigare &ger. Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som ar
berattigade att teckna Nya Aktier med foretradesrétt ar den 17 april 2024.
Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med stod av Teckningsréatter ska
styrelsen besluta om tilldelning av Nya Aktier utan stod av Teckningsrétter.
Tilldelning kommer da att ske enligt foljande:

o iforsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och
tecknat Nya Aktier med stdd av Teckningsratter, oavsett om forvérvaren
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid éverteckning, i
forhallande till det antal Teckningsratter var och en utnyttjat for
teckning av Nya Aktier,

e i andra hand ska tilldelning ske till évriga som anmalt sig for teckning
utan stod av Teckningsratter, och vid dverteckning, i forhallande till det
antal Nya Aktier som anges i respektive teckningsanmaélan, och i den
man detta inte kan ske, genom lottning, och

e i tredje och sista hand ska tilldelning ske till de investerare som genom
avtal ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter och i
enlighet med villkoren for deras respektive garanti och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Emissionsbeslutet innebar att de som pé avstamningsdagen ar registrerade
som aktiedgare i Bolaget erhéller en (1) Teckningsrétt for varje innehavd
stamaktie. Tre (3) Teckningsrétter ger réatt att teckna fyra (4) stamaktier i
Bolaget. Teckningskursen per stamaktie uppgar till 2,60 SEK. Oncopeptides
kommer genom Foretrddesemissionen tillféras cirka 314 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader, forutsatt full teckning.
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Férvantad tidsplan

Avstdmningsdag for deltagande i 17 april 2024
Foretradesemissionen med foretrédesratt

Teckningsperiod 19 april — 3 maj 2024
Handel i Teckningsréatter 19 april — 29 april 2024
Handel i BTA 19 april — 13 maj 2024
Beréknad dag for offentliggérande av slutligt utfall Omkring 7 maj 2024

Utspadning till foljd av
erbjudandet

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medféra att antalet rgster
Okar med 120 586 169, fran 90 855 672 till 211 441 841 och antalet aktier
Gkar med 120 586 169, fran 94 600 077 till 215 186 2462. Aktiedgare som
inte deltar i Foretrddesemissionen kommer att vidkdnnas en
utspadningseffekt hanférlig till de Nya Aktierna motsvarande maximalt
cirka 56 procent av antalet aktier och maximalt cirka 57 procent av antalet
roster (berdknat pa det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget efter
genomforandet av Foretrddesemissionen). Aktiedgare som inte deltar i
Foretradesemissionen kan ha mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att sélja sina Teckningsratter.

Emissionskostnader

Kostnaderna for Foretradesemissionen beréknas uppga till cirka 42 MSEK.

Varfor uppréttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

I samband med EU-kommissionens godkannande av Pepaxti paborjade
Bolaget kommersialiseringsprocessen for lakemedlet i Europa. Bolaget har
en fokuserad lanseringsmodell och forséljning av Pepaxti bedrivs for
narvarande i Tyskland, Osterrike och Grekland. Den 23 februari 2024
publicerade den spanska likemedelsmyndigheten ("CPIM”) en positiv
rekommendation for prissattning av melflufen, marknadsfoérd i Europa som
Pepaxti. Den 15 april 2024 erholl Bolaget godkdnnande av CPIM for
prisséattning och subventionering av Pepaxti i Spanien. Bolaget forvantar sig
att Pepaxti kommer att finnas tillgangligt for spanska patienter fran och med
maj 2024. Utbver Spanien &r lanseringsprocessen langst framskriden i
Italien, Nederlanderna, Irland samt Norge, och Bolaget har nyligen pabérjat
processen for marknadstilltrade i Frankrike och Sverige.

Oncopeptides beddmning &r att befintligt rérelsekapital inte ar tillréckligt for
att tdcka Bolagets behov under de kommande tolv manaderna fran dagen for
Prospektet. Bolaget beddmer att underskottet av rorelsekapitalet for de
kommande tolv méanaderna kommer uppga till cirka 170 MSEK. Utan
beaktande av emissionslikviden fran Foretradesemissionen, bedéms
rorelsekapitalet racka for att finansiera Oncopeptides verksamhet till och
med slutet av andra kvartalet 2024.

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillfora Bolaget cirka

314 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader som forvantas uppga till

cirka 42 MSEK. Nettolikviden uppgar saledes till hogst cirka 272 MSEK och

avses anvandas till féljande andamal, angivna i prioritetsordning och med

ungefarlig andel inom parantes:

(a) for att finansiera den fortsatt pagaende kommersialiseringen av Pepaxti
i Europa (75 procent);

(b) for att driva fram Bolagets portfolj av prekliniska projekt (20 procent);
och

(c) andra allménna verksamhetsrelaterade syften, inkluderat fortsatta
anstrangningar att hitta partnerskap for att stotta expanderingen av
forsaljningen av Pepaxti geografiskt utanfér Europa (5 procent).

2 Inklusive C-aktier.
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Likviden fran Foretradesemissionen kommer att starka Bolagets finansiella
stallning och beréknas, under forutsdttning att Foretrddesemissionen
fulltecknas, vara tillréckligt for att finansiera Bolaget tills Bolaget blir
kassaflodespositivt, vilket berdknas ske under fjarde kvartalet 2026.

Teckningsataganden
garantiataganden

och

HealthCap VIII L.P. ("HealthCap VI11”) och Redmile Group®, tva av
Bolagets storsta aktiedgare, samt Bolagets styrelseordférande* och vissa
ledningspersoner® har ingatt teckningsataganden som innebér att de har
atagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande sin pro rata-andel,
motsvarande cirka 37,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 12 procent av
Foretradesemissionen.

Redmile Groups teckningsatagande ar villkorat av att stimman godkanner
Foretradesemissionen senast den 30 april 2024 samt att teckningsperioden
for  Foretrddesemissionen avslutas senast den 30 juni 2024.
Teckningsataganden som ingatts av Bolagets styrelseordférande och vissa
ledningspersoner & villkorade av att styrelsen beslutar om
Foretradesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att teckningsperioden
for Foretradesemissionen avslutas senast 31 maj 2024.

HealthCap VIII har aven lamnat ett garantiatagande, med sedvanliga villkor
enligt nedan, for teckning av Nya Aktier som sammanlagt uppgar till 48
MSEK (”Toppgarantiatagandet”), vilket motsvarar cirka 15 procent av
Foretradesemissionen.  Toppgarantidtagandet kommer vid eventuell
tilldelning under garantidtagandena att tilldelas fore dvriga garanter. For det
fall, och i den man, HealthCap VIl1I:s teckning av stamaktier i enlighet med
Toppgarantidtagandet skulle krava godkannande fran Inspektionen for
Strategiska Produkter (ISP”) for att HealthCap VIII ska kunna fullfélja sitt
Toppgarantidtagande till fullo kan likviddagen (eng. settlement) for sadana
stamaktier komma att senareldggas. For det fall ISP:s godkannandeprocess
pagar langre an tre manader och 25 arbetsdagar ska de stamaktier som
HealthCap VIII atagit sig att teckna istéllet ersattas av teckningsoptioner
vilka i allt vésentligt innebar motsvarande ekonomiska dverenskommelse
som om HealthCap V111 hade erhallit stamaktier.® Teckningsoptionerna ska
emitteras till ett pris motsvarande teckningskursen i Foretradesemissionen,
med avdrag for aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna kommer att
emitteras med stod av bemyndigandet frdn arsstimman 2023.
Teckningsoptionerna ska ha en utnyttjandeperiod om tio &r frén och med
dagen for emissionen av teckningsoptionerna samt en lésenkurs
motsvarande aktiens kvotvarde. HealthCap VIII ska dven i samband med
emissionen av teckningsoptionerna ata sig att utnyttja teckningsoptionerna
sa snart godkannande fran ISP har erhallits. Toppgarantiatagandet, tillika
HealthCap VII1:s teckningsatagande, ar villkorat av att styrelsen beslutar om
Foretradesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att teckningsperioden
for Foretradesemissionen avslutas senast 31 maj 2024.

Flertalet Ovriga externa garanter har lamnat garantidtaganden, med
sedvanliga villkor, for teckning av Nya Aktier som sammanlagt uppgar till
229 MSEK, vilket motsvarar cirka 73 procent av Foretrddesemissionen. De
externa garanternas garantiataganden ar villkorade av att styrelsen beslutar
om Foretrddesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att
teckningsperioden for Foretradesemissionen avslutas senast 31 maj 2024.

3 Avser Redmile Biopharma Investments 111, L.P., Redmile Strategic Trading Sub, Ltd. och Redmile Strategic Long Only Trading Sub, Ltd.

4 Avser Per Wold-Olsen.

® Avser Sofia Heigis, Henrik Bergentoft, Jacob Lindberg, direkt och indirekt genom Lindberg Life-Science AB, Eva Nordstrom, David

Augustsson samt Stefan Norin.

& For det fall HealthCap V111 far avslag av ISP fére utgangen av perioden om tre manader och 25 arbetsdagar har HealthCap V111 ingen
skyldighet att teckna Nya Aktier eller teckningsoptioner enligt Toppgarantidtagandet. Kontantersattning for Toppgarantitagandet utgar

oaktat ISP:s beslut.

12




Foretradesemissionen omfattas saledes i sin helhet av tecknings- och
garantiataganden. Dessa tecknings- och garantiataganden &r inte sakerstéllda
genom till exempel bankgarantier, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att garanti- eller
teckningsataganden inte uppfylls. Uppfylls inte ovan namnda ataganden,
oavsett anledning, kan det inverka negativt pa Oncopeptides méjligheter att
med framgang genomfora Foretradesemissionen.

Radgivares intressen

I samband med Foretradesemissionen tillhandahaller Managers finansiell
radgivning och andra tjanster till Bolaget, for vilka Managers kommer att
erhélla en sedvanlig ersattning, vilken till viss del &r beroende av utfallet i
Foretradesemissionen. Managers har inom den I6pande verksamheten, frén
tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster till
Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i samband med
Foretradesemissionen och kan komma att tillhandahalla ytterligare legal
radgivning till Bolaget. Advokatfirman Vinge KB erhaller ersittning som
inte &r avhangig utfallet i Foretrddesemissionen.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga fér Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfor sig till Oncopeptides verksamhet, bransch
och marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, regulatoriska risker, risker
kopplade till bolagsstyrning, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer hanforliga till aktierna.
Beddmningen av vasentligheten av varje riskfaktor &r baserad pa sannolikheten for dess forekomst och
den férvantade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Prospektférordningen ar de
riskfaktorer som anges nedan begransade till sddana risker som &r specifika for Bolaget och/eller
Véardepapperen och vasentliga for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De
riskfaktorer som for narvarande bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Verksamhetsrelaterade risker

Risker forknippade med att Bolaget &r beroende av en specifik produkt

Per dagen for Prospektet fokuserar Bolaget i huvudsak pa att utveckla och marknadsfora sitt lakemedel,
melflufen, vilket &r den vardagliga beteckningen for melfalan flufenamid (”melflufen”), som &r forst i
en ny klass av peptidlankade’ ldakemedel som riktas mot aminopeptidaser® och frisatter alkylerande®
cellgifter inne i tumorceller.

Den 26 februari 2021 beviljade den amerikanska ldkemedelsmyndigheten (eng. US Food and Drug
Administration) ("FDA”) melfalan flufenamid ett villkorat marknadsgodkénnande i USA under
produktnamnet Pepaxto®. Den 8 juli 2021 begédrde FDA att rekryteringen till alla kliniska studier med
melflufen tillfalligt stoppas i vantan pa ytterligare analyser da FDA inte ansag att Fas 3-studien OCEAN
uppfyllde villkoren for en bekréftande studie. Den 28 juli 2021 tillkdnnagav FDA en varning till
patienter och halso- och sjukvardspersonal, angaende en potentiellt 6kad risk for dod kopplad till
Pepaxto (melphalan flufenamide) i OCEAN-studien. Bolaget drog tillbaka Pepaxto fran USA-
marknaden den 22 oktober 2021 och sedan dess marknadsfors inte Pepaxto i USA. Den 21 januari 2022
aterkallade Bolaget tillbakadragandet fran den 22 oktober 2021, baserat pa genomgripande analyser av
overlevnadsdata fran andra relevanta studier. Den 22 september 2022 holl FDA ett radgivande publikt
mote med Oncologic Drugs Advisory Committee ("ODAC”), for att diskutera risk-nyttoprofilen for
Pepaxto. En majoritet av panelen ansdg att OCEAN-studien inte bekraftade en fordelaktig risk-
nyttaprofil i den nuvarande patientgruppen. Den 7 december 2022 begarde FDA att
marknadsforingstillstandet for Pepaxto pa den amerikanska marknaden dras tillbaka. Den 4 augusti 2023
Overklagade Oncopeptides FDA:s begdran. | februari 2024 fattade FDA beslut kring Bolagets
Overklagande och FDA skriver i sitt beslut att FDA anser att grunderna for tillbakadragandet har métts.
Vid tidpunkten for detta Prospekt marknadsfors saledes Pepaxto inte i USA och Oncopeptides kommer
att fortsatt fokusera pa kommersialiseringen i Europa, utvecklingen av Bolagets pipeline och mojligheter
pa andra marknader globalt.

I april 2021 lamnade Bolaget in en anstkan till den europeiska lakemedelsmyndigheten (eng. European
Medicines Agency) ("EMA”) om villkorat godkannande for melflufen i EU och i augusti 2022 erholl
Bolaget ett godkannande for forsaljning av Pepaxti i kombination med dexametason, for behandling av

" Med peptid avses en molekyl som bestar av en kedja av aminosyror. Peptider utgor en viktig bestandsdel i melflufen.

8 Med aminopeptidaser avses en typ av enzymer som hydrolyserar peptider och &r éveruttryckta i cancerceller och som orsakar en frisattning
av cellgifter i myelomcellerna.

° Med alkylerare avses cellgifter med brett spektrum som utgor en hérmsten vid cancerbehandling.
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vuxna patienter med multipelt myelom som har fatt atminstone tre tidigare behandlingslinjer®, vars
sjukdom &r resistent mot minst en proteasomhammare, ett immunmodulerande lakemedel och en
monoklonal antikropp riktad mot CD38 och som har uppvisat sjukdomsprogression vid eller efter den
sista behandlingen. For patienter med tidigare autolog stamcellstransplantation!!, bor tiden till
progression vara atminstone tre ar fran transplantation. Forsaljningsgodkannandet fran EMA &r giltigt i
alla EU-lander samt i lander inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EEA), vilket
inkluderar Island, Lichtenstein och Norge. Oncopeptides har ytterligare marknadsgodkannanden for
Pepaxti i Schweiz och Storbritannien. Innan forsaljning kan komma att ske maste myndigheter i
respektive land godkénna pris, subvention, och rabattering. Bolaget séljer for narvarande Pepaxti i
Tyskland, Osterrike och Grekland och forvantar sig kunna inleda forsaljning i Spanien under andra
halvaret 2024. Det finns en risk att landspecifika processer for att erhlla pris- och subventionering drar
ut pa tiden vilket kan innebéra att forsaljning av Bolagets produkter forsenas. Sadana fordrojningar kan
exempelvis bero pa att myndigheternas hantering av COVID-19 upptar mycket av myndigheternas
tillgangliga resurser eller att myndigheterna av andra skal &r administrativt belastade. En forsening av
planerade forséljningsstarter av Bolagets produkter kan leda till att potentiella framtida intékter kan
komma att forsenas, vilket kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stallning.

Under perioden 1 januari — 31 december 2021 uppgick Bolagets omséttning till 118,3 MSEK och
harrérde fran forséljningen av Bolagets produkt Pepaxto pa den amerikanska marknaden. Jamforelsevis
uppgick Oncopeptides forsknings- och utvecklingskostnader for perioden 1 januari — 31 december 2021
till 679,9 MSEK. Tillbakadragandet av Pepaxto fran den amerikanska marknaden och avvecklingen av
den kommersiella verksamheten i USA innebér att Bolaget, per dagen for Prospektet, inte bedriver
nagon forsaljning av lakemedelsprodukter i USA och att Bolaget endast erhaller forséljningsintakter
fran EU. Det ar darfor av stor vikt for Bolagets omsattning och finansiella resultat att forséljning av
Pepaxti kan fortsétta och pabdrjas pa relevanta marknader i 6vriga EU.

Sammantaget har Bolaget investerat mycket resurser i utvecklingen av melflufen och ar dels beroende
av att fa positiva resultat i kliniska studier bekraftade for att kunna utdka anvandningen av melflufen
inom tidigare behandlingslinjer for multipelt myelom, till nya geografier och till andra terapiomraden,
dels beroende av att planerade forsaljningsstarter av Bolagets lakemedelsprodukter inte forsenas.
Administrativa fordrojningar mellan godkannande for férsdljning och godkannande av pris och
subventionering/forsaljningsstart eller ett bakslag i utvecklingen av melflufen i form av till exempel
forseningar, avslag, oklara eller otillrackliga resultat fran eventuellt nya kliniska studier skulle kunna ha
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stillning. Aven om forséljning av Pepaxti, eller
nagon annan av Bolagets framtida lakemedelsprodukter, paborjas pa relevanta marknader kan
forsaljning inom den godkanda indikationen bli lagre an forvantat, vilket kan fa en negativ paverkan pa
Bolagets utvecklings- och expansionsmojligheter.

Risker forknippade med Bolagets méjlighet att erhdlla marknadsgodkannande utanfor EU

Innan en lakemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste Oncopeptides genomfara prekliniska
och kliniska studier for att dokumentera och pavisa att produkten ger upphov till en signifikant
behandlingseffekt och har en acceptabel sékerhetsprofil. Det finns en risk att myndigheter i andra lander
utanfoér EU kan komma att krdva ytterligare studier, utver de som redan genomforts, fér godk&nnande
av Pepaxti (melfalan flufenamid) eller andra eventuella framtida lakemedelsproduktskandidater. Sadana
studier skulle kunna inkludera, men inte begransas till, studier fran dosdefinierande studier till Fas 3.
Sadana studier skulle kunna medféra vésentligt 6kade kostnader, patagligt forsena registrering hos
tillsynsmyndigheter, resultera i att Bolaget tvingas fokusera pa en mer begransad indikation eller
foranleda att Oncopeptides avstar fran att kommersialisera Pepaxti eller andra eventuella framtida

10 Efter beslut att paborja behandlingen vid cancerdiagnos, s inleds forsta linjens behandling. Den féljs av andra linjens behandling etc.
11 Autolog transplantation innebar att stamcellerna tas frén patienten nar sjukdomen ar i ett lugnt skede, sé kallad remission. De ges tillbaka
till patienten efter cytostatikabehandling.
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lakemedelsproduktskandidater.  Exempelvis  innebar FDA:s beslut om att aterkalla
marknadsforingstillstandet for Pepaxto pa den amerikanska marknaden att Bolaget for narvarande slappt
sitt fokus pa kommersialisering i USA och istallet kommer att fortsatt fokusera pa kommersialiseringen
i Europa.

Negativa resultat i kliniska studier eller en férsening av planerade forséljningsstarter innebar en risk for
att Bolagets lakemedelsprojekt fordyras avsevart eftersom forsknings- och utvecklingskostnaderna
kommer att 16pa under en langre tid &n planerat, vilket kan paverka Bolagets finansiella stallning och
darmed Bolagets mojligheter att fortsatta sin forsknings- och utvecklingsverksamhet. Skulle Bolagets
forsaljningsintakter forsenas eller utebli till foljd av ndgon av ovan namnda faktorer kan Bolaget behdva
anskaffa ytterligare kapital for att stdrka Bolagets likviditet och sékra Bolagets fortlevnad.

Det finns en risk att Oncopeptides inte med sékerhet kan forutsaga nar kliniska studier kan inledas eller
avslutas, da detta ar forhallanden som kan paverkas av en mangd faktorer utanfér Oncopeptides direkta
kontroll, exempelvis myndighetsgodkannanden, etiska tillstand, tillgang till patienter och kliniska
provningsenheter samt utférande av den kliniska studien pa prévningsenheten. Om Bolaget inte kan
inleda en studie eller avsluta en studie enligt plan pa grund av namnda faktorer kan det leda till ett
minskat vérde av Bolagets projektportfélj och en forskjuten intaktspotential for det specifika projektet
eller for Bolaget samt troligen vara forenat med avsevérda kostnader. Per dagen for Prospektet finns
inga pagaende kliniska studier och Bolaget har inga planer pa att initiera nya Oncopeptides-sponsrade
kliniska studier for Pepaxti i nartid.

Det ar ocksa svart att exakt forutse kostnader som ar forknippade med kliniska studier. De faktiska
kostnaderna for att genomfora en studie kan komma att vasentligt 6verstiga uppskattade och budgeterade
kostnader. Kliniska studier kan ocksa ge upphov till resultat som inte styrker avsedd behandlingseffekt
eller en acceptabel sakerhetsprofil pa grund av oonskade biverkningar eller en ofordelaktig risk-
nyttoprofil vid beddmning av produkten, vilket kan resultera i att eventuella samarbetspartners,
institutionella granskningsorgan och/eller tillsynsmyndigheter avbryter de kliniska studierna. Om en
klinisk studie avbryts kan det dels foranleda ett minskat varde av Bolagets projektportfélj och en
forsamrad intéktspotential for det specifika projektet, dels foranleda en nedskrivning av Bolagets
tillgangar.

Det finns en risk att ytterligare studier med melflufen inte kan initieras. | juli 2021 begarde FDA att
patientrekryteringen till alla studier med melflufen skulle stoppas, ett s.k. “clinical hold”. En
forutsattning for att ytterligare studier ska kunna genomforas ar att FDA:s begaran aterkallas.

Risker forknippade med kommersialisering av melflufen och framtida potentiella produkter, inklusive
marknadsacceptans

Oncopeptides befinner sig i en tillvéxtfas som staller hoga krav pa sa val foretagsledning som Bolagets
operativa och finansiella infrastruktur. Bolaget har for avsikt att expandera, vilket stéller ytterligare krav
pa Bolagets utformning och implementering av utvecklings-, planerings- och ledningsprocesser i
verksamheten. Bolaget har for avsikt att etablera sig pa flera marknader inom den europeiska regionen.
Bolaget kommer saledes att, som ett led i befintliga tillvaxtplaner, expandera sin verksamhet till
jurisdiktioner som Bolaget tidigare inte har varit i kontakt med eller har begransad eller ingen erfarenhet
av. Expansion till, utveckling av produkter for att anpassas till, och forséljning pa, nya marknader &r
alltid forenat med osékerhetsfaktorer och risker. Dessa risker kan till exempel avse utkat produktansvar
i handelse av fel eller brister i produkten eller distributionen i Oncopeptides hantering, eller av Bolaget
valda samarbetspartners och underleverantorer, striktare ansvar for felaktig eller bristféllig
personuppgiftshantering och/eller hogre krav fran myndigheter eller andra offentliga organ i fraga om
produktens prestanda och évriga attribut.
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Dartill kan konstateras att intradesbarridrerna pa lakemedelsmarknaden &r héga, i synnerhet for nya
aktorer. Bolaget bedomer att vardsektorn &r en konservativ och trogrorlig sektor. Omfattande krav pa
lakemedelstillverkare och leverantorer kan medfora att tiden fran den initiala kontakten med relevanta
kopare eller mottagare av en produkt till dess att Bolaget kan inga kontrakt och erhalla ersattning kan
bli mycket langa. Aven efter det att ett lakemedel blir godkant kvarstér risken att lakemedlet inte
inkluderas i nationella behandlingsriktlinjer och inte uppnar den dnskade nivan av marknadsacceptans
fran forskrivande lakare, sjukhus, patienter och betalare, vilket skulle kunna férhindra eller forsvara for
Bolaget att generera intékter eller na lonsamhet. Hur vél Bolagets produkt accepteras av marknaden ar
beroende av bland annat acceptans av ldkemedlet som en séker och effektiv behandling, relativ
anvéandarvanlighet, forekomsten och allvarlighetsgraden av ok&nda och ovantade biverkningar,
kostnaden for behandlingen i férhallande till alternativa atgarder eller behandlingar eller varningar som
finns i lakemedlets godkénda produktresumé. Utebliven marknadsacceptans skulle paverka efterfragan
av Bolagets produkter negativt och kan dven forsvara kommersiell framgang for nuvarande och framtida
produkter, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets intaktspotential.

Det kan finnas en risk att den psykologiska effekten eller uppfattningen bland foérskrivare och investerare
ar fortsatt negativ efter den sakerhetvarning angaende en okad risk for dod som FDA annonserade den
28 juli 2021 samt det efterfoljande aterkallandet av produkten i USA den 22 oktober 2021.
Sakerhetsvarningen byggde pa FDA:s initiala tolkning av resultaten fran Fas 3-studien OCEAN.

For att skapa full tillgang till produkten hos alla indikerade patienter kravs att forskrivare tar till sig nya
data och inte lever kvar i gamla behandlingsmonster. Skulle sa vara fallet finns det en risk att intakter
inte vaxer i den takt som skulle kunna forvantas givet indikationens population vilket paverkar Bolagets
intaktspotential.

En Okad marknadsacceptans kan dven innefatta en risk for att Bolaget publikt klandras eller
misskrediteras samt att konkurrenter inleder rattsliga forfaranden for att hindra Oncopeptides
verksamhet. Att mota sadan eventuell negativ publicitet/agerande skulle kunna medféra att intakter inte
vaxer i den takt som skulle kunna férvantas given indikationens population. Dessutom har Bolaget gjort
en genomgripande analys av 6verlevnadsresultaten frin OCEAN-studien och andra relevanta studier
med sa kallade immunmodulerande lakemedel (ImiDer), med syfte att battre kunna tolka resultaten fran
OCEAN-studien. Eftersom Oncopeptides uttalat sig om risk-nyttoprofil med ImiDer, vilka
marknadsfors av andra bolag &n Oncopeptides, finns det en risk att Bolaget kommer att klandras publikt
och eventuellt involveras i réttsliga tvister som potentiellt skulle kunna bli kostsamma foér Bolaget.

Skulle nagon av riskerna ovan, eller nagon annan faktor som gor att kommersialiseringen misslyckas,
materialiseras skulle det innebdra minskad forsaljning av Bolagets produkter med en samre
intdktspotential som foljd.

Risker forknippade med godtagbara ersattnings- och subventionssystem

En viktig faktor for en lyckad kommersialisering ar den erséttning som kan erhallas for produkten fran
privata forsakringsbolag, myndigheter och andra som betalar for sjukvardsprodukter och -tjanster. Om
vardbetalare inte erbjuder lékare, sjukhus och andra vardinrattningar tillrackliga ersattningsnivaer for
behandlingar som innefattar Oncopeptides produkter, eller om ersattningen fran vardbetalare avseende
sadana produkter minskar vasentligt, eller om priset pa produkten anses for hogt, kan det leda till ovilja
att anvanda Bolagets produkter. Det finns dven en risk att Bolaget inte framgangsrikt kan férhandla pris
och/eller att produkten inte erhaller subventioner fran privat och offentligt finansierade
sjukvardsprogram pa Bolagets nyckelmarknader, eller att erséattningen blir lagre an forvantat.
Oncopeptides ersattning och aktuella ersattningssystem kan ocksa komma att paverkas av utgangen av
konkurrenters patent. Vid utgangen av patent sjunker oftast priset pa ldakemedlet vilket innebar att
konkurrensen pa marknaden forandras. Patentutgangar for marknadsledande immunmodulerande
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lakemedel kan saledes leda till prispress, med innebdrden att Bolaget behdver sanka priset pa sin produkt
for att fa behalla subventioneringen. Detta innebér lagre intékter och kan leda till att Bolaget avstar fran
att introducera lakemedlet pa marknaden. Sa skulle kunna vara fallet om myndigheter bedomer att
melflufen inte skiljer sig fran melphalan.

Oncopeptides har gjort lakemedlet Pepaxti tillgangligt for patienter i Tyskland, Osterrike och Grekland.
Forsaljningspriset (listpris) fran Oncopeptides i Tyskland &r fardigférhandlat och uppgar till 3 529 EUR
per vial, vilket innebdr ett genomsnittligt pris om 7 058 EUR per cykel/manad. Under perioden 1 januari
— 31 december 2021 uppgick Bolagets omsittning till 118,3 MSEK och harrérde fran forsaljningen av
Bolagets produkt Pepaxto pd den amerikanska marknaden. Skulle ndgon av riskerna ovan realiseras,
skulle det innebara minskad forséljning av Bolagets produkter med en samre intaktspotential som f6ljd.

Risker forknippade med registreringar, regelefterlevnad och tillsynsmyndigheters godkédnnande

For att kunna genomfora kliniska studier och erhalla forsaljningstillstand maste alla lakemedel under
utveckling genomga ett omfattande registreringsforfarande och godkannas. Sedan FDA:s beslut om att
FDA star fast vid sitt tidigare beslutade aterkallande av marknadsforingstillstandet for Pepaxto pa den
amerikanska marknaden har Bolaget valt att fortsatt fokusera pa kommersialiseringen av melflufen i
Europa. Huvudmarknaden for Bolagets nuvarande och framtida produkter ar darfor EU varfoér den
relevanta tillsynsmyndigheten &r EMA.

Som beskrivs ovan i avsnitt ”Risker forknippade med att Bolaget ar beroende av en specifik produkt”
finns det pa varje marknad en risk for en administrativ fordrojning mellan godkannande for forsaljning
och godkannande av pris och subventionering/forsaljningsstart. Nar ett lakemedel har ett godkannande
for forséljning i EU kan det fortfarande dr6ja innan pris- och subventionsprocessen inleds i olika lander
pa grund av omstandigheter som ligger utanfor Oncopeptides kontroll. Ansokan om landspecifik pris-
och subventionsprocess éar tids- och personalkrdavande. Varje land kraver att skraddarsydd
dokumentation upprattas pa det lokala spraket och féljer lokala regler. Processerna innebér krav vad
géller produktutveckling, kliniska studier, registrering, godkannande, mérkning och distribution.
Samtliga regulatoriska processer har faststallda tidslinjer men kan fordrdjas och darmed férdyra vidare
utveckling och kommersialisering av en produkt, exempelvis till foljd av att myndigheter andrar sina
bedémningar mot bakgrund av nya vetenskapliga bevis. Vid myndigheters bedémning av enskilda, och
ofta &ndrade marknadsspecifika regler som ansokningar och forfaranden, finns det en risk att
erforderliga tillstand eller registreringar inte erhalls eller forsenas med vésentliga kostnader eller avbrott
som foljd. Med hénsyn till ovan, samt med beaktande av att Bolaget har en begrénsad personalstyrka
och skulle kunna hamna i en situation dar Bolaget kommer att uppleva svarigheter att attrahera relevanta
kompetenser, finns det en risk att Bolagets expansion till ytterligare lander kan ta langre tid dn vad som
ursprungligen antagits. Det kan &ven innebdra att Oncopeptides inte kommer att kunna fortsétta sin
verksamhet i dess nuvarande form eller att Bolaget tvingas upphdra med sin verksamhet i en eller flera
lander/marknader vilket skulle kunna begrénsa Bolagets intaktspotential.

Aven efter det att en produkt har godkénts méste Oncopeptides uppna vissa regulatoriska krav for att
uppratthalla det aktuella marknadsgodkannandet. Lakemedel som distribuerats eller tillverkats i enlighet
med ett godkannande fran EMA &r foremal for omfattande och kontinuerligt uppdaterade regelverk. Det
finns en risk att saval Bolagets icke-godkanda produktkandidater som redan godkénda lakemedel inte
uppnar de regulatoriska kraven. Om de regulatoriska kraven inte efterlevs eller om det finns
patientsakerhetsrelaterade problem med produkten pa marknaden kan den relevanta behoriga
myndigheten vidta regulatoriska atgarder, inklusive, men inte begransat till, upphéavande eller
aterkallande av marknadsgodkénnande eller andra begransningar. Den behdriga myndigheten kan ocksa
besluta om aterkallelse av produkten (eller specifika partier) fran marknaden. Om Bolaget drabbas av
sddana regulatoriska atgarder till foljd av att nagon myndighet anser att nagon av Bolagets
produktkandidater inte uppfyller kraven eller faststéller att ett tidigare godként lakemedel inte langre
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uppfyller kraven kan det leda till ett minskat varde av Bolagets projektportfolj och en vésentligt
forsamrad intaktspotential och minskade intakter, vilken kan fa en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
finansiella stallning eller till att Bolaget tvingas upphora med hela eller delar av sin verksamhet eller gar
i konkurs. Exempelvis innebar de regulatoriska utmaningarna for Bolagets produkt Pepaxto att Bolaget
aterkallade produkten frdn den amerikanska marknaden och stoppade kommersialiseringen av
produkten i USA. Bolagets omséattning under ar 2021 harrérde fran forsaljningen av Pepaxto i USA och
avvecklingen av verksamheten i USA resulterade i att Bolagets omsattning minskade fran 118,3 MSEK
under perioden 1 januari — 31 december 2021 till 8,4 MSEK under motsvarande period ar 2022.'2 Under
perioden 1 januari — 31 december 2023 uppgick omsattningen till 35,2 MSEK (varav aterforing av
returreserv uppgick till 24,3 MSEK). Baserat pa oreviderade siffror forvantar sig Bolaget att
nettoomsattningen kommer att uppga till 5,1 MSEK under perioden 1 januari — 31 mars 2024.

For det fall Bolaget, eller dess underleverantorer (som beskrivits i riskfaktorn ”’Risker forknippade med
underleverantorer och samarbetsavtal”), inte uppfyller uppstillda regulatoriska krav kan Bolaget ocksa
bli foremal for andra sanktioner sasom avgifter, boter, beslagtagande av produkter,
verksamhetsrestriktioner eller straffrattsliga pafoljder, vilket skulle kunna paverka Oncopeptides
finansiella stallning negativt och leda till att Oncopeptides behéver genomféra en kapitalanskaffning,
alternativt att Bolaget inte kommer att kunna fortsatta sin verksamhet i dess nuvarande form eller att
Bolaget tvingas upphdra med sin verksamhet. Koncernens mojligheter att betala stora sanktioner sasom
exempelvis avgifter eller boter kan vara begrénsade till féljd av Koncernens begransade likvida medel.

Risker forknippade med interna marknadsforings-, forsaljnings- och distributionsresurser och/eller samarbete

Oncopeptides  utvarderar vid tidpunkten for Prospektet mojliga marknadsforings- och
forsaljningsalternativ for den europeiska marknaden samt dvriga lander exklusive USA. Per dagen for
Prospektet bygger Bolaget i Tyskland upp en mycket begransad personalstyrka som driver fragor
relaterade till tilltrade till, och prissattning pa, marknaden, samt medicinsk vetenskapliga radgivare (eng.
MSL:er). Inledningsvis kommer distribution och administration primart att skotas av en
samarbetspartner. Ett av alternativen ar darmed att fortsitta véxa inom EU i egen regi med
samarbetspartners som komplement. Bolaget skulle kunna vélja en liknande strategi pa dvriga
marknader eller licensiera ut rattigheterna pa en eller samtliga marknader.

For det fall den fortsatta utvecklingen av melflufen, eller andra framtida potentiella produkter, ar
framgangsrik kan Bolaget, i syfte att bedriva forséaljning, marknadsforing och distribution, vélja att
utveckla sadana resurser sjélvt eller inga avtal med samarbetspartners pa dvriga marknader. Ett exempel
pa sadant samarbete ar Oncopeptides partnerskap med Ariti S.A., ett bolag specialiserat pa leverans till
medicin- och farmaindustrin i Grekland, som mdjliggjorde Oncopeptides forsta forsaljningar av Pepaxti
i Grekland under 2023 via mekanismen for individuell licensforséljning. Om Bolaget skulle vélja att
utveckla dessa resurser internt for Bolagets expansion i Europa samt for 6vriga marknader kommer det
kravas rekrytering av ytterligare personal samt inférande av nya processer och strategier inom Bolaget,
vilket sannolikt kommer att krdva omfattande investeringar och ar tidskravande. Det kan vara svart for
Bolaget att attrahera personal med relevant kunskap och erfarenhet och det finns darfor en risk att
Bolaget misslyckas i detta avseende. Om Bolaget helt eller delvis viljer att forlita sig pa licenspartners
eller samarbeten med tredje parter for att utféra marknadsforing, forsaljning och distribution pa en eller
flera geografiska marknader, finns det en risk att Bolagets samarbetspartners ar oférmogna eller ovilliga
att fullfolja deras skyldigheter. Det finns &ven en risk att Bolaget inte lyckas inga licensavtal eller
samarbetsavtal pa fordelaktiga villkor. Om Oncopeptides ingar avtal med tredje part om att utfora
forsaljnings- och marknadsforingstjanster, kan produktintdkter eller I6nsamheten for dessa
produktintdkter vara lagre &n om Bolaget skulle marknadsfora och sélja alla produkter i egen regi.
Exempelvis uppgick Bolagets marknadsforings- och forséljningskostnader under perioden 1 januari

12 Merparten av omsattningen bestod av en upplésning av en reserv.
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— 31 december 2021 till 698,3 MSEK jamfort med 456,5 MSEK under perioden 1 januari — 31 december
2020. Kostnadsokningen drevs av den kommersiella expansionen efter FDA-godkénnandet av Pepaxto
i februari 2021 dar Bolaget marknadsférde och salde produkterna i egen regi, samt neddragning och
nedstangning av kommersiella enheter efter tillbakadragandet i oktober 2021. Med anledning av att
Bolaget inte forran fjarde kvartalet 2022 startade forsaljningen av Pepaxti i EU var Bolagets
marknadsforings- och forsaljningskostnader betydligt lagre ar 2022 och uppgick under perioden 1
januari — 31 december 2022 till 58,1 MSEK. Bolaget har lanserat Pepaxti i Tyskland, Osterrike och
Grekland, och forvantar sig kunna inleda forséljning i Spanien under andra halvaret 2024. Sa snart
Bolaget erhaller nddvandiga godkannanden i dvriga EU avseende pris, subvention och rabattering och
saledes startar forsaljningen av Pepaxti aven i Ovriga EU kan Bolagets marknadsforings- och
forsaljningskostnader komma att 6ka markant, och i synnerhet om Bolaget skulle anlita tredje parter for
att utfora dessa tjanster for Bolagets rakning.

Forséljning, marknadsfaring och affarsverksamhet inom lakemedelssektorn &ar foremal for omfattande
lagar och forordningar i syfte att forbygga bedréageri, missforhallanden, mutor och annat korrupt
agerande. Det ar exempelvis inte alltid mojligt att identifiera och forhindra tjanstefel, och de atgarder
som Oncopeptides kommer att vidta for att upptdcka och férebygga denna typ av aktivitet kan visa sig
otillrackliga for att kontrollera okanda risker och forluster, eller for att skydda Oncopeptides fran statliga
utredningar eller andra atgarder eller stamningar som harrér fran ett misslyckande att handla i enlighet
med sadana lagar och forordningar. Om nagon av ovan namnda risker realiseras skulle det kunna fa en
negativ paverkan pa Bolagets mojligheter att effektivt salja, marknadsfora och distribuera sina produkter
vilket vasentligt skulle kunna begransa Bolagets formaga att generera intakter och/eller att intakter helt
skulle utebli samt resultera i vasentligt 6kade kostnader. Om exempelvis Bolagets mojligheter att sélja
melflufen pa nagon av sina huvudmarknader till foljd av ovan, helt eller delvis, inskranks, skulle det
kunna innebara att ett vasentligt patientunderlag och relaterade intékter, helt uteblir. I den man Bolaget
inte lyckas skydda sig sjalvt skulle det dessutom kunna resultera i stora kostnader i form av skadestand.
Minskade intékter och/eller 6kade kostnader kan dven leda till att Bolaget tvingas upphdra med hela
eller delar av sin verksamhet.

Risker forknippade med underleverantdrer och samarbetsavtal

Oncopeptides har ingen egen tillverkning varfér Bolaget ar beroende av underleverantorer for
lakemedelsproduktion. Substans och produkt ska produceras i tillrdcklig kvantitet och av tillracklig
kvalitet. Ingen av Bolagets nuvarande tillverkare &r vésentliga i den meningen att de inte &r
ersattningsbara, men Bolaget &r, per dagen for Prospektet, beroende av dessa eftersom byte av tillverkare
kan vara bade kostsamt och tidskravande. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att hitta lampliga
tillverkare som erbjuder samma kvalitet och kvantitet pa villkor som &r acceptabla for Bolaget.

Dessutom har Bolaget outsourcat tillverkning, paketering, markning och distribution samt utférandet av
kliniska studier till underleverantorer. Bolaget &ar darfor beroende av att uppratthalla dess
underleverantorsavtal och skulle vidare paverkas om kostnaderna for sadana tjanster skulle oka
vasentligt dver tid.

Per dagen for Prospektet & Oncopeptides beroende av en underleverantor for leverans av den aktiva
ingrediensen i melflufen. Om Oncopeptides nuvarande underleverantorer eller samarbetspartner inte
uppfyller sina ataganden eller haller sig inom avtalade tidsramar, om nagot av avtalen sags upp eller om
en samarbetspartner inte utfor sitt arbete i enlighet med avtalet eller en kvalitetsstandard, eller om
Oncopeptides misslyckas med att erhalla tillrackligt material for tillverkningen av melflufen, eller ett
fullgott patientunderlag, skulle Bolagets verksamhet i allmanhet eller den pagaende studien och
marknadslanseringar, kunna fordrdjas eller avbrytas.
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Oncopeptides &r vidare beroende av att dess underleverantorer foljer de regler som é&r tillampliga for
olika produkttillverkningssteg sdsom provtagning, kvalitetskontroll och  dokumentation.
Underleverantorer ar tvingade att folja de existerande lagar och regelverk som finns, sasom god
tillverkningssed (eng. Good Manufacturing Practice) ("GMP”), god distributionssed (eng. Good
Distribution Practice) och god Klinisk provningssed (eng. Good Clinical Practice) ("GCP”).
Produktionsanlaggningar maste godkannas av tillsynsmyndigheter och kan komma att inspekteras
I6pande och, om underleverantéren inte uppfyller krav fran EMA eller annan relevant myndighet, kan
det leda till anmarkningar och nya krav pa produktionen vilket i sin tur kan leda till produktionsavbrott
och stérningar som kan paverka produktforsorjning och distribution.

Bolaget bedémer att ovannamnda risker skulle kunna paverka Bolagets framtida formaga att generera
intdkter och skulle &ven kunna leda till uteblivna intékter eller att Bolaget kan tvingas upphdra med hela
eller delar av sin verksamhet. Om exempelvis Bolagets mdjligheter att salja melflufen pa den
amerikanska marknaden, eller andra lander, till foljd av ovan, helt eller delvis, permanent eller
temporart, inskrénks, skulle det kunna innebéra att ett véasentligt intéktsbortfall eller att intékter helt
uteblir. Om inte underleverantorer uppfyller dessa krav kan Oncopeptides och/eller underleverantérer
vidare riskera skadestandskrav eller andra sanktioner. Koncernens mojligheter att betala stora
skadestand kan vidare vara begransade till f6ljd av Koncernens begransade likvida medel.

Risker forknippade med Bolagets forsakring

Enligt Oncopeptides beddmning har Bolaget ett lampligt forsakringsskydd for sin nuvarande
verksamhet. Det finns dock en risk att sddant skydd visar sig vara otillrackligt for oforutsedda ansprak
som kan komma att stallas mot Bolaget, exempelvis till foljd av pastatt eller faktiskt patentintrang,
sakerhetsfragor, personskador eller felbehandlingar. Det finns ocksa en risk att Bolaget framgent inte
kan erhalla eller uppratthalla ett forsakringsskydd pa godtagbara villkor. Om det visar sig att
Oncopeptides har ett otillrackligt forsékringsskydd kan det innebéra att Oncopeptides behéver erldgga
stora summor som annars skulle kunna investeras i exempelvis verksamheten eller projekt.

Om summorna &r betydande skulle det kunna innebéra att Bolagets pagaende projekt forsenas till fljd
av bristande resurser, eller att pagaende projekt avbryts. For att ticka en sadan utbetalning kan
Oncopeptides dven vara tvunget att genomfora en kapitalanskaffning. Om pagaende projekt avbryts eller
om Oncopeptides inte lyckas genomfdra en kapitalanskaffning, skulle det kunna leda till att Bolaget inte
kommer att kunna fortsétta sin verksamhet i dess nuvarande form eller att Bolaget tvingas upphora med
sin verksamhet. Koncernens mojligheter att betala stora skadestand kan vara begransade och per 31
december 2023 uppgick Koncernens likvida medel till 173,4 MSEK.

Risker relaterade till IT-system

Oncopeptides ar beroende av att de underleverantdrer som har kontrakterats for att genomfora kliniska
studier for Bolagets rakning har formaga att pa ett sakert satt hantera och forvara resultat, rapporter och
annan data fran studierna genom effektiva och vélfungerande IT-system och dartill relaterade processer.
Det finns en risk att sddana system, vilka ar utanfor Bolagets kontroll, kan stéras av exempelvis mjuk-
och hardvaruproblem, datavirus, hacker-attacker och fysiska skador. | det fall Bolaget skulle utsattas for
sadana problem och stérningar i sadana IT-system bedomer Bolaget att det skulle utgéra en risk for
Bolagets lakemedelsutveckling i form av vésentligen minskat anseende, storningar i verksamheten och
Okade kostnader.

Bolagets formaga att pa ett effektivt och sékert satt hantera verksamheten &r beroende av sékerheten,
tillforlitligheten, funktionaliteten, underhallet och driften av Bolagets IT-system.
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Bolaget ar beroende av flera leverantdrer, exempelvis DocuSign, Microsoft och Veeva, for att leverera
de IT-tjanster Bolaget dagligen anvéander. Med flera leverantorer férekommer storre risk for bland annat
datavirus, lackage och intrang. Bolaget kanner per dagen for Prospektet inte till nagra IT-relaterade
incidenter.

De risker som Bolagets IT-system ar exponerat mot innefattar bland annat datavirus, lackage och
intrang. Det finns aven en risk att Bolagets backup-system inte fungerar. Problem och stérningar i
Bolagets IT-system kan leda till att verksamheten under en viss tid inte kan bedrivas som planerat,
exempelvis till foljd av produktionsavbrott eller av att dtkomsten till information forsvaras eller helt
begransas. Omfattningen av den skada som kan uppsta beror framst pa omfattningen och tidsutdrakten
av driftstorningarna. | det fall Bolaget skulle utséttas for sadana problem och stérningar i Bolagets IT-
system bedO0mer Bolaget att det skulle utgdra en risk for Bolagets lakemedelsutveckling i form av
vasentliga storningar i verksamheten, ékade kostnader och ett férsamrat anseende och tillforlitlighet till
Bolaget som ldkemedelsutvecklingsbolag.

Risker forknippade med studier relaterade till nuvarande och framtida lakemedel

Risker forknippade med genomférande och resultat av kliniska studier

Per dagen for Prospektet har Oncopeptides ingen klinisk studie 6ppen. Bolaget har heller inga planer pa
att initiera nya Oncopeptides-sponsrade kliniska studier for Pepaxti i nértid.

Dock kan Bolaget komma att driva framtida lakemedelsstudier, inklusive, men inte begréansat till, studier
fran dosdefinierande studier till Fas 3, som syftar till att pavisa resultat som kan ligga till grund for
marknadsgodkénnande for produkter under utveckling. Som angivits tidigare i avsnitt “Risker
forknippade med registreringar, regelefterlevnad och tillsynsmyndigheters godkannande” finns en risk
att myndigheter i andra lander utanfér EU kan komma att kréva ytterligare studier, utéver de som redan
genomforts, for godkadnnande av Pepaxti (melfalan flufenamid) eller andra eventuella framtida
lakemedelsproduktskandidater.

Kliniska studier ar tids- och kostnadskravande och forenade med risker sasom forseningar, svarigheter
att hitta kliniker, svarigheter med rekrytering av patienter, att kostnaden per patient dverskrider budget
och brister i utférandet av studierna av klinikerna som deltar i studien. Férseningar kan uppkomma av
en rad olika anledningar, déribland svarigheter relaterade till klinikers studiedeltagande, forseningar att
erhalla positivt yttrande fran etikkommittéer och patienters studiedeltagande. Om forseningar uppstar
vilka beror pa omstandigheter som Bolaget har svart att, eller inte kan, kontrollera, eller om atgéarderna
som kravs for att fortsatta bedriva studierna bedéms vara for kostsamma eller komplicerade i férhallande
till studiernas mal och omfattning, finns det en risk att forseningar fortgar och att studierna till foljd
déarav skjuts upp. Om studierna skjuts upp, med okade kostnader som foljd, kan Bolaget behdva
genomfora en kapitalanskaffning for att slutfora studierna och darutdver kan potentiella framtida intakter
komma att forsenas, se avsnitt ”Risker férknippade med att Bolaget ar beroende av en specifik produkt”
for ytterligare information om risker forknippade med forsenade kliniska studier.

Vidare finns det en risk att Bolagets kliniska studier inte pavisar det resultat som kravs for att erhalla
marknadsgodkannande for den indikation som studierna avser. Det finns exempelvis en risk att en eller
flera studier inte nar det primara effektmattet. Detta kan leda till att godkannanden fran
tillstandsmyndigheter uteblir till foljd av ogynnsamma resultat, vilket kan forsena eller aventyra
Bolagets projekt. Under processens gang kan Bolaget, baserat pa utvérdering av tillgangliga kliniska
data, kostnader relaterade till fortsatt utveckling, marknadsovervaganden och andra faktorer, tvingas
upphora med utvecklingen av produktkandidater.
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Om nagon av dessa risker skulle realiseras skulle det leda till avsevart 6kade kostnader for Bolaget vilket
skulle paverka Oncopeptides finansiella stallning negativt och skulle kunna leda till att Oncopeptides
behdver genomfora en kapitalanskaffning, alternativt att Bolaget inte kommer att kunna fortsétta sin
verksamhet i dess nuvarande form eller att Bolaget tvingas upphdra med sin verksamhet. Exempelvis
innebar de regulatoriska utmaningarna for Bolagets produkt Pepaxto att Bolaget tvingades
omstrukturera sin verksamhet och skéra ned organisationen i syfte att starka Bolagets likviditet och sakra
Bolagets fortlevnad. | samband med omstruktureringen minskade Oncopeptides antalet anstéllda globalt
fran 162 anstallda per 31 december 2021 till 41 anstallda per 31 december 2022.

Risker forknippade med rekrytering av patienter till kliniska studier

Skulle nya studier kravas for att erhélla eller behalla marknadsgodkannande for Pepaxti (eller for att
erhalla tillfredsstallande data for produkter under utveckling), finns det risker forknippade med
rekrytering av patienter till relevanta studier. Som ndmnts ovan i avsnitt ”Risker forknippade med
registreringar, regelefterlevnad och tillsynsmyndigheters godkannande” paverkas Oncopeptides
mdojligheter att genomfora kliniska studier av en méngd faktorer utanfér Oncopeptides direkta kontroll,
exempelvis myndighetsgodkannanden. Det finns en risk att relevanta l&ékemedelsmyndigheter fattar
beslut som hindrar Bolagets rekrytering till lakemedelsstudier. Exempelvis begarde FDA den 8 juli 2021
att rekryteringen till alla kliniska studier med melflufen (Pepaxto) i USA tillfalligt stoppas i vantan pa
ytterligare analyser och FDA har sedan dess inte dandrat sin beddmning. Vad géller
marknadsgodkannandet utfardat av EMA finns inga krav pa tillkommande studier.

Det kan i alla studier vara en utmaning for Bolaget att rekrytera patienter for genomforandet, vilket
skulle kunna leda till en forsening av de kliniska studierna, med betydande kostnader som f6ljd. Det
finns &ven en risk att Kliniska studier som utvarderar konkurrerande produkter for behandling av samma
sjukdom initieras, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets majligheter att rekrytera
patienter. Antalet tillgangliga patienter som vill delta i kliniska studier kommer att ha en betydande
inverkan pa tidsplanen for de kliniska studierna. Tillgangen pa, och méjligheterna till rekryteringen av,
potentiella patienter till kliniska studier kan forsamras av exempelvis pandemier, sa som COVID-19-
pandemin, genom att begrénsa patienters mojligheter att genomfora icke-nédvéndiga sjukhusbestk. Om
de samarbetspartners som Oncopeptides anlitar inte lyckas rekrytera tillrackligt manga patienter for att
erhalla ett tillfredsstallande underlag for att pavisa sékerhet och effekt inom den antagna tidsplanen
skulle detta kunna férsena studierna och innebéra 6kade kostnader samt férskjuten intaktspotential.

I den man forseningar uppstar till foljd av svarigheter att rekrytera patienter uppskattar Bolaget att detta,
beroende pa omfattningen, skulle innebara ytterligare kostnader for Bolaget for att kunna slutfora
studierna. Det skulle kunna leda till att Bolaget avbryter studierna, och att Bolaget darfor inte kommer
att kunna fortsatta sin verksamhet i dess nuvarande form eller att Bolaget maste upphdra med sin
verksamhet. Om Bolaget inte kan inleda en studie enligt plan kan det leda till ett minskat varde pa
Bolagets projektportfolj och en vésentligt forsamrad intaktspotential for melflufen och Bolaget.

Risker relaterade till COVID-19 och andra potentiella globala pandemier

COVID-19-pandemin har fatt allt mindre inverkan pa Bolaget i takt med lattade restriktioner i de lander
dar Bolaget bedriver verksamhet. Bolagets bedémning &ar darfor att COVID-19-pandemin inte langre
har nagon véasentlig paverkan pa Bolagets rakenskaper. Om restriktioner aterinfors eller ytterligare
pandemier intraffar kan dock Bolaget komma att uppleva stérningar som kan ha en vasentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet och kliniska prévningar, inklusive:

o forseningar i toxologiska studier mot bakgrund av att relevanta forsoksobjekt upptas av
vaccinstudier;
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forseningar eller svarigheter att rekrytera patienter till Bolagets kliniska prévningar;

o forseningar eller svarigheter att etablera platser for kliniska studier, inklusive svarigheter att
rekrytera provare och personal;

e omfordelning av vardresurser till nackdel for kliniska prévningar, inklusive av sjukhus som
anvands som plats for kliniska studier och av sjukhuspersonal som bistar i genomférandet av
Bolagets kliniska prévningar;

e avbrott i viktiga kliniska studier, séssom 6vervakning av data fran kliniska prévningar, som ett
resultat av resebegransningar som alaggs eller rekommenderas av regeringar och myndigheter
pé federal och statlig niva, av arbetsgivare eller av andra, eller avbrott i forsokspersoners besok
eller studieprocesser som inte anses nodvandiga, vilket kan paverka fullstandigheten av data
och resultatmatt i kliniska studier;

e avbrott eller forseningar i EMA:s eller andra tillsynsmyndigheters verksamhet, vilket kan
paverka handlaggningstider for granskning och godkéannande samt begransa Bolagets formaga
att fortsatta utveckling av sina program for multipelt myelom;

e avbrott eller forseningar i individuella landers respektive myndigheter for registrering,
godkannande, prissattning, forskrivning och erséttningsparametrar, vilket kan paverka
handl&ggningstider for granskning och godk&nnande samt begrénsa eller forsena Bolagets
intaktsmajligheter;

e avbrott eller forseningar i mottagandet av leveranser av Bolagets produktkandidater fran
kontrakterade tillverkningsorganisationer ~ som  ett  resultat av  personalbrist,
produktionsavmattningar eller avbrott och stérningar i leveranssystemen;

e begransningar i personalresurser som annars skulle vara inriktade pa genomférandet av kliniska
provningar, inklusive som ett resultat av sjukdom bland anstéllda eller deras familjer, eller av
att anstallda 6nskar undvika kontakt med stora folksamlingar; och

e svarigheter att marknadsfora lakemedel eftersom Bolagets saljorganisation har svarare att
komma i kontakt med och uppratta forbindelser med lékare.

Sammantaget kan pandemier ha flera negativa konsekvenser for Bolaget, sdisom en mindre lyckad
lansering av existerande produkter pa nya marknader samt nya produkter — vilket i forlangningen skulle
kunna leda till ett minskat varde pd Bolaget och en forsamrad intaktspotential for Bolagets
produktkandidatportfolj.

Risker forknippade med globala konflikter

Oncopeptides och dess underleverantérer ar beroende av stabila leveranser av ravaror,
forpackningsmaterial och andra komponenter som behdvs for tillverkning av Bolagets produkter. Krig
och Kkonflikter mellan eller inom l&nder kan leda till en risk for forsdmring av Bolagets,
samarbetspartners, eller underleverantérers formaga att producera eller leverera enligt efterfragan. Krig
och konflikter mellan eller inom lander kan ocksa leda till svarigheter att rekrytera patienter till
eventuella framtida studier eller att fortsatta vid tillfallet pagaende kliniska studier. Det pagaende
anfallskriget i Ukraina som initierades av Ryssland i februari 2022 samt den pagaende konflikten mellan
Hamas och Israel & exempel pa pagaende konflikter och geopolitisk osakerhet som kan komma att fa
langvariga effekter pa bade den globala och nationella ekonomin, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet negativt. Globala konflikter praglas av oférutséagbarhet och sin formaga att utvecklas snabbt,
och Bolaget saknar mojligheten att kontrollera eller paverka sadana handelser eller utgangen av dem.
De ekonomiska konsekvenserna av geopolitiska konflikter &r svara att dverblicka. Generellt kan dock
krig och konflikter innebara en hogre inflation, saval i den region dar konflikten utspelas som i
omvérlden. Inflationsutvecklingen som skett under 2022 och 2023 kan delvis forklaras av de
kostnadsokningar som kriget fort med sig, inte minst 0kade livsmedels- och branslekostnader. Genom
prisforandringar, inflation, annan finansiell paverkan eller tillganglighetsinskrankningar pa marknader
som resultat av krig och konflikter finns det risk att Bolaget drabbas av ckade kostnader i forhallande

24



till produkten, vilket kan leda till minskad efterfragan, eller 6kade kostnader i forhallande till studier,
eller svarigheter att fa tillgang till marknaden och darmed intéktsbortfall, vilket i forlangningen kan leda
till att Bolaget maste upphdra med sin verksamhet i vissa eller alla marknader som berdrs av konflikten.
Forutom de direkta ekonomiska paverkningarna kan pagaende konflikter &ven minska investeringsviljan
och resultera i en forsvagad ekonomisk tillvaxt. Detta kan i forlangningen paverka Bolagets mojlighet
att anskaffa nytt kapital nir det behdvs (se avsnittet ”Risker forknippade med negativt rorelseresultat
och kontinuerligt finansieringsbehov” nedan for ytterligare information om risker forknippade med
Bolagets finansieringsbehov).

Finansiella och skattemaéssiga risker

Risker forknippade med negativt rérelseresultat och kontinuerligt finansieringshehov

Fran Bolagets bildande fram till 31 december 2023 har Bolaget redovisat ett negativt rorelseresultat.
Bolagets kommersialiseringsstrategier och satsningar kan visa sig vara resultatlosa eller felriktade,
vilket kan medfora att Oncopeptides intakter blir otillrdckliga for att finansiera verksamheten eller
Bolagets ataganden i takt med att de forfaller. Aven om Oncopeptides i framtiden skulle erhélla intakter
som medfor att Bolaget kan redovisa positiva rorelseresultat, finns det en risk att s& kommer att ske
endast efter en lang tid.

Per dagen for Prospektet bedémer Bolaget att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tdcka
Bolagets behov under de kommande tolv manaderna fran dagen for Prospektet. Bolaget bedomer att
underskottet av rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna kommer uppga till cirka 170 MSEK.
Utan beaktande av emissionslikviden fran Foretradesemissionen, bedoms rorelsekapitalet racka for att
finansiera Oncopeptides verksamhet till och med slutet av andra kvartalet 2024. For det fall Bolagets
kommersialiseringsstrategier misslyckas eller forsenas kan Bolaget bli tvunget att inga nya
finansieringsarrangemang for att fortséatta driva verksamheten i enlighet med den tillvaxttakt och de
malsattningar som Bolaget satt upp. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar det behovs,
att nytt kapital endast kan anskaffas pa for Bolaget otillfredsstallande villkor, eller att tillgangligt kapital
inte ar tillréackligt for Bolagets utvecklingsplaner och malsattningar.

Bade tillgangen till, samt villkoren for, ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdsom
marknadsforhallanden, den generella tillgdngen pa kapital samt Oncopeptides kreditvéardighet och
kreditkapacitet. Aven storningar och osékerhet p& kredit- och kapitalmarknaderna kan begransa
tillgangen till ytterligare kapital.

Om Oncopeptides inte kan erhalla tillracklig finansiering, nar det behdvs eller éverhuvudtaget, eller
fullfolja attraktiva affarsmojligheter till foljd av kapitalbrist kan dessutom Bolagets formaga att behalla
sin marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt erbjudande begransas. Skulle denna risk realiseras
bedémer Bolaget att det skulle paverka Bolagets finansiella stallning negativt och att det skulle kunna
leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling till foljd av att det inte klarar att tdcka kostnaderna
for dess utvecklingsplaner eller i slutdndan att Bolaget tvingas upphtra med sin verksamhet.

Risker forknippade med Oncopeptides skattesituation

Hanteringen av skattefragor inom Oncopeptides ar baserad pa tolkningar av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatteforeskrifter i de berérda landerna samt stallningstaganden fran berérda
skattemyndigheter. Vidare inhamtar Oncopeptides regelbundet rad fran oberoende skatteexperter i dessa
fragor. Det finns en risk att skatterevisioner eller granskningar resulterar i att tillkommande skatter
pafors eller att gjorda avdrag nekas. Om Bolagets tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra
skatteforeskrifter eller dess tillamplighet ar felaktig, om en eller flera myndigheter med framgang gor
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negativa skattejusteringar avseende en affarsenhet inom Oncopeptides eller om géallande lagar, avtal,
foreskrifter eller tolkningar av dessa eller den administrativa praxisen i forhallande till dessa forandras,
inklusive med retroaktiv verkan, kan Oncopeptides tidigare och nuvarande hantering av skattefragor
ifrdgasattas. Om skattemyndigheter med framgang gor gallande sadana ansprak, kan detta leda till en
Okad skattekostnad, inklusive skattetillagg och ranta, och Bolaget beddmer att detta utgér en risk for
Bolagets finansiella stallning.

Till foljd av att verksamheten har genererat betydande underskott har Oncopeptides stora ackumulerade
skattemadssiga underskott som per 31 december 2023 uppgick till 5 521 710 TSEK. De ackumulerade
skattemassiga underskotten kan reducera Oncopeptides framtida skattepliktiga vinster och darmed
minska den effektiva bolagsskatt som annars skulle utgé pa framtida vinster. Agarférandringar som leder
till att det bestdmmande inflytandet 6ver Oncopeptides &ndras kan innebéra begrénsningar i mojligheten
att utnyttja sadana underskott i framtiden. Det finns en risk att Oncopeptides inte kan generera
tillrackliga vinster for att utnyttja sadana skatteméassiga underskott. M6jligheten att utnyttja underskotten
i framtiden kan dven komma att paverkas negativt av framtida andringar i tillamplig lagstiftning. Om
underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa framtida vinster, eller om Bolaget i
framtiden forlorar underskottsavdrag, betyder det att Bolagets skattekostnad kommer att oka vilket
skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat efter skatt.

Risker forknippade med valutakursrisker

Av kosthadsmassan ar cirka 20 procent i EUR. Med den begrénsade forséljningen per dagen for
Prospektet medfér en 1 procent rérelse i EUR/SEK att kostnadsmassan Okar respektive minskar med
cirka 0,5 MSEK. Som ett resultat av Bolagets verksamhet utomlands &r Bolagets resultat och finansiella
stéllning utsatta for valutakursforandringar primért mellan SEK och EUR, och det finns en risk att denna
exponering kommer att 6ka Over tid. En stor del av Oncopeptides framtida eventuella inkomster och
utgifter forvantas vara huvudsakligen i utlandsk valuta, framst EUR. Koncernens riskhanteringspolicy
ar att sékra mellan 70 och 100 procent av forvantade kassafldden i EUR under den tidsperiod som kassan
forvantas racka genom vaxling till respektive valuta. Det finns en risk att forandringar i valutakurser
negativt paverkar Bolagets rakenskaper och om de realiseras, bedomer Bolaget att det utgor en risk for
Bolagets finansiella stallning. Som ett exempel skulle eventuella framtida forséljningsintakter priméart
inflyta i valutan EUR, varfor det vore negativt for Bolaget och dess intéktspotential om EUR férsvagas
mot SEK.

Risker forknippade med konkurrens

Risker forknippade med konkurrens fran andra lakemedelsforetag

Manga av Bolagets konkurrenter har storre finansiella resurser och kapacitet 4&n Oncopeptides vad avser,
till exempel, forskning och utveckling, kontakter med tillsynsmyndigheter och marknadsforing. Det
finns darfor en risk att konkurrenter kan komma att utveckla produkter pa ett snabbare och/eller mer
effektivt satt, samt uppna en bredare marknadsacceptans.

Om exempelvis produkter som skulle kunna ses som konkurrerande med melflufen, inklusive, men inte
begransat till Selinexor med dex, samt Belantamab mafodotin (vars tillstand &r aterkallat fran behandling
i fjarde linjen), pavisar att de ar lika bra eller battre finns det en risk att Bolaget inte kommer att kunna
skapa en kommersiellt hallbar lakemedelsprodukt, vilket skulle kunna leda till att Bolaget avbryter
eventuell férsaljning med minskade, eller helt uteblivna, intdkter som foljd eller en vésentligt férsamrad
intaktspotential for Bolaget eller den specifika produktkandidaten och i férlangningen att Bolaget kan
tvingas upphdra med hela eller delar av sin verksamhet, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ
effekt pa vérdet av Bolaget.
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Risker forknippade med Bolagets interna kunnande, dess teknologi och immaterialrattsliga skydd

Risker forknippade med patentskydd

Oncopeptides framgang &r delvis beroende av Bolagets majlighet att erhalla och uppratthalla
patentskydd for sina produkter, anvandningsomraden och formuleringsmetoder. En patentfamilj skyddar
substansen melflufen. Sammanséattningen av formuleringen av melflufen &r skyddad av beviljade patent
i alla viktiga geografiska marknader, daribland USA, Europa, Kanada och Japan. Foretaget har sékrat
fem patentfamiljer relaterat till melflufen bestaende av ett antal patent och patentansokningar i viktiga
marknader Over hela vérlden. Prisséttningen av Bolagets lakemedel ar beroende av att Bolaget har ett
beviljat patentskydd och skulle Bolagets patentskydd upphora skulle det ha en vasentligt negativ
inverkan pa Bolagets intjaningsformaga.

Det finns en risk att eventuella framtida forbattringar, sammansattningar, lakemedel eller metoder som
utvecklats av Oncopeptides inte kan patentskyddas, att Oncopeptides kommer att vara oférmdget att
registrera och fullfélja alla erforderliga eller 6nskvarda patentansdkningar till en rimlig kostnad eller i
ratt tid, eller att godkanda patent inte ar tillrackliga for att skydda Oncopeptides position pa marknaden.
Eftersom patentansokningar ar konfidentiella i en viss period efter ansokan och godkénda individuella
patentkrav dar konfidentiella till dess att patent i sin helhet har beviljats, kan det finnas en risk att
Oncopeptides far kannedom om tredjeparts positioner i ett sent skede. Det kan i samband darmed visa
sig att Oncopeptides potentiella framtida patentansokningar inte har prioritet i forhallande till
tredjepartsansokningar.

Vidare finns det en risk att Oncopeptides patent, &ven om ett sadant blivit beviljat, kan bli foremal for
ogiltighetstalan vilket kan paverka patentets giltighet och majligheten att gora patentet gallande mot
utomstaende parter. Oncopeptides har per Prospektets godkannande inte varit foremal for nagon
ogiltighetstalan.

Om Oncopeptides skulle tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrents intrang kan detta
medfdra betydande kostnader. Ett misslyckande med att uppréatthalla sina egna immateriella rattigheter
kan leda till att Bolaget tvingas avbryta eventuell férséljning med minskade, eller helt uteblivna, intakter
som foljd eller en vasentligt forsdmrad intaktspotential for Bolaget eller den specifika
produktkandidaten. Det skulle dven paverka Oncopeptides mojlighet att konkurrera pa marknaden
negativt.

Risker forknippade med personal och internt kunnande

Oncopeptides bedriver sin verksamhet i en organisation med ett begransat antal anstéllda. For att starka
likviditeten och sakra Bolagets fortlevnad fran tillbakadragandet av Pepaxto under hosten 2021 till ett
forvantat besked fran EMA under andra kvartalet 2022 drog Bolaget ner fran 162 anstéllda per 31
december 2021 till 41 anstéllda per 31 december 2022, och per 31 december 2023 uppgick antalet
anstallda till 59 personer. Darmed ar Oncopeptides beroende av ett fatal nyckelpersoner inom en rad
olika omraden. Formagan att attrahera och behalla kvalificerade medarbetare och konsulter ar av mycket
stor vikt for att sakerstalla kompetensnivan i Bolaget.

Oncopeptides ar beroende av sina nyckelanstéllda och konsulter med specialistkompetens samt de
ledande experterna inom hematologiomradet!®* som Bolaget knutit relationer till for den fortsatta
utvecklingen av Bolagets verksamhet och kliniska projekt. Det finns en risk att nagon eller nagra av
Bolagets nyckelanstéllda, konsulter eller ledande experter avslutar sin anstéllning i, eller relation till,

13 Hematologi innebar laran om blod, blodbildande organ och blodsjukdomar. Omradet omfattar behandling av blodsjukdomar och
maligniteter, inklusive hemofili, leukemi, lymfom och multipelt myelom.
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Bolaget eller att rekrytering av nya anstallda, konsulter eller ledande experter med relevant kunskap och
expertis misslyckas, vilket skulle kunna foérsena eller hindra Oncopeptides utveckling och
kommersialisering av melflufen. | det fall Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckelanstallda,
konsulter eller ledande experter bedémer Bolaget att det skulle utgéra en risk for Bolagets
lakemedelsutveckling i form av brist pa kompetens eller resurser, och i forlangningen, forseningar av
lakemedelsstudier och kommersialisering eller att Bolaget ar tvunget att upphdra med hela eller delar av
sin verksamhet.

Oncopeptides ar beroende av féretagshemligheter och internt kunnande som inte alltid skyddas av
registreringar hos myndigheter pa samma satt som andra immateriella rattigheter. For att skydda sina
foretagshemligheter och internt kunnande anvéander sig Oncopeptides av sekretessavtal. Trots detta kan
obehorig eller oavsiktlig spridning eller anvandning av Bolagets information av konkurrenter, konsulter,
anstéllda, styrelseledamoter, de ledande experter som Bolaget knutit relationer till eller andra
forekomma. Oncopeptides ar inte medvetet om att det tidigare férekommit obehdrig eller oavsiktlig
spridning eller anvandning av Bolagets information enligt ovan. Om ovan ndmnda risker avseende
foretagshemligheter materialiseras kan detta paverka Bolagets formaga att konkurrera pa marknaden
negativt samt skada Bolagets renommé.

Risker relaterade till Vardepapperen

Risk for att en aktiv, likvid och fungerande marknad inte utvecklas for Oncopeptides aktier och att kursen for
aktierna kan bli volatil

Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa ett flertal faktorer, sasom utvecklingen av Bolagets
verksamhet och projektportfolj, forandringar i Bolagets resultat och finansiella stallning, férandringar i
marknadens forvantningar pa resultat, framtida vinster och utdelningar, samt utbud och efterfragan pa
Bolagets aktier. Transaktionsfrekvensen och volymnivaerna pa handeln i Bolagets stamaktie fluktuerar
Over tid och det finns en risk att Bolagets stamaktie blir illikvid, innebdrande att det inte kommer att
finnas en fullt fungerande marknad for Oncopeptides aktier. Det finns en risk att det inte kommer att
finnas kdpare om investerare dnskar sdlja aktier i Bolaget vid en given tidpunkt eller att en forsaljning
kommer att behdva ske till ett lagre pris an normalt till foljd av 1ag likviditet. Kursen for Oncopeptides
aktier kan da bli volatil och aktiekursen kan sjunka avsevart utan att Bolaget aviserat nagon nyhet och
investerare kan forlora stora véarden. Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq Stockholm. Under perioden
fran borsnoteringen pa Nasdaq Stockholm den 22 februari 2017 till och med 31 januari 2024 har aktien
varierat fran 207 SEK per aktie till 3,72 SEK per aktie.

Vidare, till foljd av att Bolagets aktie potentiellt skulle kunna bli mindre likvid, kan aktiekursen for
Oncopeptides aktie paverkas negativt vid exempelvis omfattande forsaljning av aktier av befintliga
aktiedagare, sarskilt nagon storre aktiedgare, eller ndgon av de styrelsemedlemmar eller ledande
befattningshavare som innehar aktier. Forsaljning av stora mangder aktier, eller uppfattningen om att
sadan forsaljning kommer ske, skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Risker for aktiedgare i USA eller andra lander utanfor Sverige

Oncopeptides har ett stort antal aktiedgare hemmahdrande utanfor Sverige och bland annat i USA.
Bolagets aktier &r noterade i SEK och eventuella framtida utdelningar kommer att utbetalas i SEK. En
forsvagning av den svenska kronan i forhallande till utlandsk valuta kan déarfor vid omvandling till lokal
valuta innebéra att véardet pa utlandska aktieagares aktieinnehav och utdelning kan paverkas negativt.

Om Oncopeptides emitterar nya aktier vid en kontantemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore emissionen.
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Aktieagare i vissa andra lander kan dock vara foremal for begransningar som gor att de inte kan delta i
foretradesrattsemissioner, eller att deltagande pa annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan
aktiedgare i USA vara forhindrade att teckna nya aktier om aktierna och Teckningsratterna inte ar
registrerade enligt Securities Act eller om inget undantag fran registreringskraven i Securities Act ar
tillampligt. Oncopeptides har ingen skyldighet att lamna in nagot registreringsdokument enligt
Securities Act eller soka liknande godkannanden enligt lagarna i ndgon annan jurisdiktion utanfor
Sverige savitt avser Teckningsratter och aktier och att gora detta i framtiden kan bli opraktiskt och
kostsamt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner kan paverkas pa motsvarande satt om Teckningsrétter eller
de nya aktierna inte ar registrerade eller godkanda av behdriga myndigheter i dessa jurisdiktioner. | den
utstrackning som Oncopeptides aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter
att teckna nya aktier i eventuella foretrddesrattsemissioner kommer deras proportionella &gande i
Bolaget att minska.

Risker forknippade med utspadning vid nyemission eller vid utnyttjande av utestdende teckningsoptioner

Om Bolaget bestammer sig for att ta in ytterligare kapital, exempelvis genom en nyemission av aktier
eller andra vardepapper, kan det leda till en utspadning av &gandet for aktiedgare som inte kan delta i en
sadan emission eller som véljer att inte utdva sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om en emission
riktas till andra an Bolagets aktiedgare. Sedan borsnoteringen pa Nasdaq Stockholm 2017 har
Oncopeptides, genomfort sju riktade nyemissioner utan foretradesréatt for befintliga aktiedgare.

Vidare har Bolaget utgivna optioner inom ramen for incitamentsprogram for Bolagets styrelse, ledning,
nyckelanstallda och nyckelkonsulter samt anstéllda i USA, varav leverans av aktier till deltagarna och
kostnaden for sociala avgifter har sékerstéllts med teckningsoptioner och C-aktier. Utnyttjandet av dessa
optioner, nar och om sa sker, kommer att innebara en utspadning for 6vriga aktieagare. Under antagande
om full maluppfyllelse och fullt utnyttjande av samtliga tilldelade optioner och aktieratter per dagen for
Prospektet motsvarande sammanlagt 5 230 012 aktier skulle det medfdra en utspadning pa cirka 5,5
procent. Det finns &ven en risk att antalet teckningsoptioner och C-aktier som emitterats for att
sékerstélla leverans av aktier och kostnaden for sociala avgifter ar otillrackliga, vilket skulle kunna
innebdra en vasentligt 6kad kostnad for Bolaget.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Det finns en risk att handeln i Teckningsratter och/eller BTA kan komma att vara begransad och att
innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen
innebar

Den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktieagare i Oncopeptides erhaller Teckningsratter i
relation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsrétterna forvantas ha ett ekonomiskt vérde som endast
kan komma innehavaren till del om denne antingen séljer dem senast den 29 april 2024, eller utnyttjar
dem for teckning av Nya Aktier senast den 3 maj 2024. Efter den 3 maj 2024 kommer, utan avisering,
outnyttjade Teckningsratter att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren helt gar
miste om det forvantade ekonomiska vardet for Teckningsratterna. Aktiedgare som viljer att inte delta
i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med upp till cirka 56 procent och sin
rostandel med upp till cirka 57 procent, men har mdjlighet att ekonomiskt kompensera sig for
utspadningseffekten genom att salja sina Teckningsratter. Bade Teckningsratter och BTA som, efter
erlagd betalning, bokas in pa VVP-konto tillhérande dem som tecknat Nya Aktier kommer att vara foremal
for tidsbegransad handel pa Nasdag Stockholm. Handeln i dessa instrument kan vara begransad, vilket
kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina Teckningsratter och/eller BTA och
darigenom innebdra att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som
Foretradesemissionen innebdr. Om en aktiedgare véljer att salja sina outnyttjade Teckningsratter eller
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om dessa Teckningsratter séljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk att den ersattning aktieagaren
erhaller for Teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens agande i Oncopeptides efter att Foretradesemissionen slutforts. Investerare riskerar darmed
att inte kunna realisera vérdet av sina Teckningsratter och/eller BTA. Sadana forhallanden skulle utgora
en betydande risk for enskilda investerare. En begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i
marknadspriset for Teckningsréatter och/eller BTA. Prisbilden for dessa instrument riskerar darmed att
vara inkorrekt eller missvisande.

Tecknings- och garantiataganden avseende Foretradesemissionen ar ej sékerstéllda

HealthCap VIII L.P. ("HealthCap VI11”) och Redmile Group**, tva av Bolagets storsta aktieagare, samt
Bolagets styrelseordférande!® och vissa ledningspersoner'® har ingatt teckningsataganden som innebar
att de har atagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande sin pro rata-andel, motsvarande cirka
37,5 MSEK, vilket motsvarar cirka 12 procent av Foretradesemissionen.

Redmile Groups teckningsatagande &r villkorat av att stamman godkanner Foretradesemissionen senast
den 30 april 2024 samt att teckningsperioden for Foretradesemissionen avslutas senast den 30 juni 2024.
Teckningsataganden som ingatts av Bolagets styrelseordférande och vissa ledningspersoner ar
villkorade av att styrelsen beslutar om Foretrddesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att
teckningsperioden for Foretradesemissionen avslutas senast 31 maj 2024.

HealthCap VIII har dven lamnat ett garantiatagande, med sedvanliga villkor enligt nedan, for teckning
av Nya Aktier som sammanlagt uppgér till 48 MSEK (”Toppgarantiatagandet”), vilket motsvarar
cirka 15 procent av Foretradesemissionen. Toppgarantiatagandet kommer vid eventuell tilldelning under
garantiatagandena att tilldelas fore Gvriga garanter. For det fall, och i den man, HealthCap VIlI:s
teckning av stamaktier i enlighet med Toppgarantidtagandet skulle krava godkénnande fran
Inspektionen for Strategiska Produkter (ISP”) for att HealthCap VIII ska kunna fullf6lja sitt
Toppgarantidtagande till fullo kan likviddagen (eng. settlement) for sadana stamaktier komma att
senarelaggas. For det fall ISP:s godkannandeprocess pagar langre an tre manader och 25 arbetsdagar ska
de stamaktier som HealthCap VII1 atagit sig att teckna istéllet erséttas av teckningsoptioner vilka i allt
vasentligt innebar motsvarande ekonomiska dverenskommelse som om HealthCap VIII hade erhallit
stamaktier.  Teckningsoptionerna ska emitteras till ett pris motsvarande teckningskursen i
Foretradesemissionen, med avdrag for aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna kommer att emitteras
med stod av bemyndigandet fran arsstimman 2023. Teckningsoptionerna ska ha en utnyttjandeperiod
om tio ar fran och med dagen for emissionen av teckningsoptionerna samt en I6senkurs motsvarande
aktiens kvotvarde. HealthCap V111 ska aven i samband med emissionen av teckningsoptionerna ata sig
att utnyttja teckningsoptionerna sa snart godkannande fran ISP har erhallits. Toppgarantiatagandet,
tillika HealthCap VIII:s teckningsatagande, ar villkorat av att styrelsen beslutar om
Foretradesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att teckningsperioden for Foretradesemissionen
avslutas senast 31 maj 2024. For det fall HealthCap VIII far avslag av ISP fére utgangen av perioden
om tre manader och 25 arbetsdagar har HealthCap VIII ingen skyldighet att teckna Nya Aktier eller
teckningsoptioner enligt Toppgarantidtagandet. Det finns saledes en risk att HealthCap VIII inte har en
skyldighet att fullfolja Toppgarantidtagandet. Kontantersattning for Toppgarantiatagandet utgar oaktat
ISP:s beslut.

Flertalet Gvriga externa garanter har lamnat garantiataganden, med sedvanliga villkor, for teckning av
Nya Aktier som sammanlagt uppgar till 229 MSEK, vilket motsvarar cirka 73 procent av
Foretradesemissionen. De externa garanternas garantiataganden ar villkorade av att styrelsen beslutar

14 Avser Redmile Biopharma Investments I11, L.P., Redmile Strategic Trading Sub, Ltd. och Redmile Strategic Long Only Trading Sub, Ltd.
15 Avser Per Wold-Olsen.

16 Avser Sofia Heigis, Henrik Bergentoft, Jacob Lindberg, direkt och indirekt genom Lindberg Life-Science AB, Eva Nordstrém, David
Augustsson samt Stefan Norin.

30



om Foretraddesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att teckningsperioden for Foretradesemissionen
avslutas senast 31 maj 2024.

Foretradesemissionen omfattas saledes i sin helhet av tecknings- och garantiataganden. Dessa tecknings-
och garantidtaganden ar inte sakerstallda genom till exempel bankgarantier, sparrmedel, pantséttning
eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns det en risk att garanti- eller teckningsataganden inte
uppfylls. Uppfylls inte ovan namnda &taganden, oavsett anledning, kan det inverka negativt pa
Oncopeptides mojligheter att med framgang genomfdéra Foretradesemissionen. Se vidare avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information — Tecknings- och garantidtaganden avseende
Foretradesemissionen”.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV STAMAKTIER | ONCOPEPTIDES

Oncopeptides styrelse beslutade den 13 mars 2024 att 6ka bolagets aktiekapital genom en nyemission
av stamaktier med foretradesratt for Oncopeptides befintliga aktiedgare, under forutsattning av
godkénnande av extra bolagsstimma (”FOretradesemissionen”). Extra bolagsstdmma beslutade att
godkénna Foretradesemissionen den 15 april 2024.

Foretradesemissionen innebar att Bolagets aktiekapital kommer 6ka med hogst 13 398 463,766355 SEK
genom utgivande av hogst 120 586 169 stamaktier. Oncopeptides befintliga aktiedgare har foretradesratt
till att teckna Nya Aktier i forhallande till det antal stamaktier innehavaren sedan tidigare &ger.
Avstamningsdag for faststallande av vilka aktiedgare som &r beréttigade att teckna Nya Aktier med
foretradesratt ar den 17 april 2024. Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med stdd av Teckningsratter
ska styrelsen besluta om tilldelning av Nya Aktier utan stéd av Teckningsrétter. Tilldelning kommer da
att ske enligt foljande:

o | forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmélt sig for teckning och tecknat Nya Aktier med
stod av Teckningsratter, oavsett om forvarvaren var aktieagare pa avstamningsdagen eller inte, och
vid 6verteckning, i forhallande till det antal Teckningsratter var och en utnyttjat for teckning av Nya
Aktier,

e iandra hand ska tilldelning ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan stéd av Teckningsratter,
och vid Overteckning, i forhallande till det antal Nya Aktier som anges i respektive
teckningsanmalan, och i den man detta inte kan ske, genom lottning, och

« itredje och sista hand ska tilldelning ske till de investerare som genom avtal ingatt garantiataganden
i egenskap av emissionsgaranter och i enlighet med villkoren for deras respektive garanti och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Emissionsbeslutet innebar att de som pa avstamningsdagen &r registrerade som aktieagare i Bolaget
erhaller en (1) Teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre (3) Teckningsratter ger ratt att teckna fyra (4)
stamaktier i Bolaget. Teckningskursen per stamaktie uppgar till 2,60 SEK. Oncopeptides kommer
genom Foretrddesemissionen tillféras cirka 314 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, forutsatt
full teckning.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med
cirka 56 procent och sin rostandel utspadd med cirka 57 procent’. Det finns méjlighet for aktiedgarna
att sélja sina Teckningsratter, vilket innebdr att en aktiedgare som véljer att inte delta i
Foretradesemissionen kan kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten. Méjligheten att salja
sina Teckningsrétter framgar av avsnittet ”Villkor och anvisningar”.

De Nya Aktierna som ges ut i Foretradesemissionen kommer inneha samma rattigheter som de befintliga
stamaktierna i Oncopeptides.

Tecknings- och garantiataganden

HealthCap VIII och Redmile Group®®, tva av Bolagets storsta aktiedgare, samt Bolagets
styrelseordforande!® och vissa ledningspersoner? har ingatt teckningsataganden som innebér att de har
atagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande sin pro rata-andel, motsvarande cirka 37,5 MSEK,
vilket motsvarar cirka 12 procent av Foretradesemissionen.

17 Inklusive C-aktier.

18 Avser Redmile Biopharma Investments 11, L.P., Redmile Strategic Trading Sub, Ltd. och Redmile Strategic Long Only Trading Sub, Ltd.
18 Avser Per Wold-Olsen.

2 Avser Sofia Heigis, Henrik Bergentoft, Jacob Lindberg, direkt och indirekt genom Lindberg Life-Science AB, Eva Nordstrom, David
Augustsson samt Stefan Norin.
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Redmile Groups teckningsatagande &r villkorat av att extra bolagsstimman godkanner
Foretradesemissionen senast den 30 april 2024 samt att teckningsperioden fér Foretradesemissionen
avslutas senast den 30 juni 2024. Teckningsataganden som ingatts av Bolagets styrelseordférande och
vissa ledningspersoner ar villkorade av att styrelsen beslutar om Foretradesemissionen senast den 15
mars 2024 samt att teckningsperioden for Foretradesemissionen avslutas senast 31 maj 2024.

HealthCap VIII har dven lamnat ett Toppgarantiatagande, vilket motsvarar cirka 15 procent av
Foretradesemissionen. Toppgarantiatagandet kommer vid eventuell tilldelning under garantiatagandena
att tilldelas fore 6vriga garanter. For det fall, och i den man, HealthCap VIII:s teckning av stamaktier i
enlighet med Toppgarantiatagandet skulle krava godkannande fran ISP for att HealthCap V111 ska kunna
fullfolja sitt Toppgarantidtagande till fullo kan likviddagen (eng. settlement) for sddana stamaktier
komma att senarelaggas. For det fall ISP:s godkannandeprocess pagar langre an tre manader och 25
arbetsdagar ska de stamaktier som HealthCap VIII atagit sig att teckna istallet ersittas av
teckningsoptioner vilka i allt vasentligt innebdar motsvarande ekonomiska éverenskommelse som om
HealthCap VIII hade erhallit stamaktier.?* Teckningsoptionerna ska emitteras till ett pris motsvarande
teckningskursen i Foretrddesemissionen, med avdrag for aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna
kommer att emitteras med stéd av bemyndigandet fran arsstamman 2023. Teckningsoptionerna ska ha
en utnyttjandeperiod om tio ar fran och med dagen for emissionen av teckningsoptionerna samt en
I6senkurs motsvarande aktiens kvotvarde. HealthCap VIII ska dven i samband med emissionen av
teckningsoptionerna ata sig att utnyttja teckningsoptionerna sa snart godkéannande fran ISP har erhallits.
Toppgarantidtagandet, tillika HealthCap VI11I:s teckningsatagande, ar villkorat av att styrelsen beslutar
om Foretradesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att teckningsperioden for Foretrddesemissionen
avslutas senast 31 maj 2024.

Flertalet 6vriga externa garanter har lamnat garantiataganden, med sedvanliga villkor, for teckning av
Nya Aktier som sammanlagt uppgar till 229 MSEK, vilket motsvarar cirka 73 procent av
Foretradesemissionen. De externa garanternas garantiataganden ar villkorade av att styrelsen beslutar
om Foretradesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att teckningsperioden for Féretradesemissionen
avslutas senast 31 maj 2024.

Ovan namnda tecknings- och garantidtaganden ar inte sakerstéllda genom exempelvis bankgarantier,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Se vidare avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information — Tecknings- och garantiataganden avseende Foretradesemissionen”.

Harmed inbjuds aktiedgarna i Oncopeptides att med foretréadesratt teckna Nya Aktier i Oncopeptides i
enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 17 april 2024
Oncopeptides AB (publ)

Styrelsen

2 For det fall HealthCap V111 far avslag av ISP fére utgangen av perioden om tre manader och 25 arbetsdagar har HealthCap V111 ingen
skyldighet att teckna Nya Aktier eller teckningsoptioner enligt Toppgarantidtagandet. Kontantersattning for Toppgarantitagandet utgar
oaktat ISP:s beslut.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Oncopeptides ar ett biotechbolag som utvecklar riktade behandlingar for svarbehandlade
hematologiska?? sjukdomar. Bolaget anvénder sin patenterade tekonologiplattform av peptidlankade
lakemedel ("PDC-plattform”) for att utveckla peptidlankade ldkemedel som snabbt och selektivt
levererar cellgifter in i cancerceller. Det forsta lakemedlet fran PDC-plattformen, Pepaxti (melfalan
flufenamid) ocksa benamnt melflufen, beviljades den 18 augusti 2022 av EU-kommissionen ett
godkannande for forséaljning i kombination med dexametason, for behandling av vuxna patienter med
multipelt myelom som har fatt atminstone tre tidigare behandlingslinjer, vars sjukdom &r resistent mot
minst en proteasomhammare, ett immunmodulerande l&kemedel och en monoklonal antikropp riktad
mot CD38 och som har uppvisat sjukdomsprogression vid eller efter den sista behandlingen.

Multipelt myelom &r en obotlig form av blodcancer som utvecklas i benmérgen, och drabbar primért
aldre patienter. Eftersom det inte finns nagot botemedel mot multipelt myelom &r behandlingen framst
inriktad pa att forlanga och forbattra patienternas livskvalitet. Patienterna utvecklar forr eller senare
resistens mot sitt lakemedel, vilket innebdr att det finns ett stort behov av nya behandlingsalternativ och
lakemedel med nya verkningsmekanismer. Behandlingsalternativen utvecklas snabbt, framst med
framgangsrika terapier i tidiga behandlingslinjer. Detta har lett till en 6kad patientpopulation med hogt
behandlingsbehov men fa alternativ i senare behandlingslinjer — ett behov som Pepaxti fyller. Mot
bakgrund av detta uppskattar Oncopeptides att Europa representerar en marknadspotential om 1,5
miljarder SEK arligen for Pepaxti, med mdjlighet till licensiering i resten av varlden forutom USA,
vilket Bolaget aktivt arbetar med.

| samband med EU-kommissionens godkdnnande av  Pepaxti pabodrjade  Bolaget
kommersialiseringsprocessen for lakemedlet i Europa. Bolaget har en fokuserad lanseringsmodell och
forsaljning av Pepaxti bedrivs for narvarande i Tyskland, Osterrike och Grekland. Den 23 februari 2024
publicerade den spanska likemedelsmyndigheten ("CP1M”) en positiv rekommendation for prissittning
av melflufen, marknadsford i Europa som Pepaxti. Den 15 april 2024 erh6ll Bolaget godkénnande av
CPIM for prissattning och subventionering av Pepaxti i Spanien. Bolaget férvantar sig att Pepaxti
kommer att finnas tillgangligt for spanska patienter fran och med maj 2024. Utbéver Spanien ar
lanseringsprocessen langst framskriden i Italien, Nederldnderna, Irland samt Norge, och Bolaget har
nyligen paborijat processen for marknadstilltrade i Frankrike och Sverige.

Anvandning av emissionslikviden

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra Bolaget cirka 314 MSEK, fére avdrag
for emissionskostnader som forvantas uppga till cirka 42 MSEK. Nettolikviden uppgar saledes till hogst
cirka 272 MSEK och avses anvandas till féljande andamal, angivna i prioritetsordning och med
ungefarlig andel inom parantes:

- for att finansiera den fortsatt pagaende kommersialiseringen av Pepaxti i Europa (75 procent);

- for att driva fram Bolagets portfdlj av prekliniska projekt (20 procent); och

- andra allménna verksamhetsrelaterade syften, inkluderat fortsatta anstrdngningar att hitta
partnerskap for att stotta expanderingen av forsaljningen av Pepaxti geografiskt utanfér Europa
(5 procent).

Likviden fran Foretradesemissionen kommer att starka Bolagets finansiella stallning och beréknas,
under forutséttning att Foretrddesemissionen fulltecknas, vara tillrackligt for att finansiera Bolaget tills
Bolaget blir kassaflodespositivt, vilket beréknas ske under fjarde kvartalet 2026.

22 Med hematologi avses laran om blod, blodbildande organ och blodsjukdomar. Omréadet omfattar behandling av blodsjukdomar och
maligniteter, inklusive hemofili, leukemi, lymfom och multipelt myelom.
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Rorelsekapitalutlatande

Oncopeptides bedémning ar att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna fran dagen for Prospektet. Bolaget bedomer att underskottet av
rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna kommer uppga till cirka 170 MSEK. Utan beaktande
av emissionslikviden fran Foretradesemissionen, bedoms rorelsekapitalet racka for att finansiera
Oncopeptides verksamhet till och med slutet av andra kvartalet 2024.

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra Bolaget cirka 314 MSEK, fore avdrag
for emissionskostnader som forvantas uppga till cirka 42 MSEK. Nettolikviden uppgar saledes till hogst
cirka 272 MSEK och beddéms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden.

For det fall Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva Oncopeptides marknadsstrategi i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas scka alternativa finansieringsmajligheter sdsom en ny
foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya
investerare. Om sadan alternativ finansiering inte gar att uppbringa kommer Bolaget évervaga I6sningar
sa som att tillfalligt minimera den pre-kliniska utvecklingen eller bedriva Bolagets verksamhet i lagre
takt, vilket kan leda till forsenad kommersialisering och uteblivna intékter.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i foreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av Oncopeptides
styrelse med anledning av Foretradesemissionen.

Bolagets styrelse ansvarar for Prospektet och enligt styrelsens kAnnedom ¢verensstammer den
informationen som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna paverka dess innebdrd har utelamnats.

Stockholm den 17 april 2024
Oncopeptides AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR?

Foretradesratt och Teckningsréatter

De som pa avstamningsdagen den 17 april 2024 &r registrerade som aktieagare i den av Euroclear
Sweden for Oncopeptides rakning forda aktieboken ager foretrddesratt att teckna Nya Aktier i
forhallande till det antal aktier innehavaren ager pa avstamningsdagen.

De som pa avstamningsdagen &r registrerade som aktieagare i Bolaget erhaller en (1) Teckningsratt for
varje innehavd aktie. Tre (3) Teckningsratter beréttigar till teckning av fyra (4) Nya Aktier.

Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med
upp till cirka 56 procent och sin rostandel med upp till cirka 57 procent i forhallande till antalet
utestaende aktier?,

Teckningskurs
De Nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om 2,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som é&ger ratt att erhalla
Teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 17 april 2024. Aktierna i Bolaget handlades inklusive rétt
att erhalla Teckningsratter till och med den 15 april 2024. Aktierna i Bolaget handlades exklusive ratt
att erhalla Teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med den 16 april 2024.

Teckningstid

Teckning av de Nya Aktierna med stod av Teckningsratter ska ske genom betalning under tiden fran
och med den 19 april 2024 till och med den 3 maj 2024. Under denna period kan ocksa anmélan om
teckning av aktier goras utan stod av Teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggbras av Bolaget via
pressmeddelande senast den 3 maj 2024. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
Oncopeptides hemsida, www.oncopeptides.com.

Emissionsredovisning
Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller
foretradare for aktieagare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 17 april 2024 var registrerade i den
av Euroclear Sweden forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna Teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas. Nagon separat VVP-avi som
redovisar registrering av Teckningsratter pa aktieagarens VVP-konto kommer inte att skickas ut. Den som
ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda sarskilda forteckningen Gver panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning.

Forvaltarregistrerade innehav

23 Endast stamaktier berattigar deltagande i Foretradesemissionen. Per dagen for detta prospekt innehar Oncopeptides 4 160 450 C-aktier,
vilka inte beréattigar deltagande i Foretradesemissionen.

2 Beraknat pa basis av det higsta antalet stamaktier som kan tillkomma genom Foretradesemissionen i forhallande till det maximala antalet
utestdende stam- och C-aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.
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Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar fOrvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare,
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmélan om teckning och betalning ska i
stéllet ske i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsratter och utgivande av Nya Aktier vid utnyttjande av Teckningsrétterna till
personer som ar bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana lander, se
avsnittet ”Viktigt information till investerare”. Med anledning hdrav kommer, med vissa undantag,
aktieagare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VVP-konton och har registrerade adresser i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller atgarder an de som foljer
av svensk ratt, inte att erhalla nagra Teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas teckna
Nya Aktier. De Teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att séljas
och forséljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktieagare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med Teckningsratter

Handel med Teckningsrtter dger rum pa Nasdaqg Stockholm under perioden fran och med den 19 april
2024 till och med den 29 april 2024. Carnegie och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star
till tjanst med formedling av kop och forséljning av Teckningsrétter. ISIN-koden for Teckningsratterna
ar SE0021924362.

Teckning av nya aktier med stéd av Teckningsratter

Teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsratter ska ske genom betalning under perioden fran och
med 19 april 2024 till och med den 3 maj 2024. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
Teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 3 maj 2024 kommer ej utnyttjade
Teckningsratter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavares VVP-konto.

For att inte vardet av Teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
- utnyttja Teckningsratterna for att teckna Nya Aktier senast den 3 maj 2024, eller enligt
instruktioner fran respektive forvaltare, eller
- sdlja de Teckningsratter som inte utnyttjats senast den 29 april 2024.

En teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsratter ar oaterkallelig och forvérvaren kan inte aterta
eller dndra sadan teckning av Nya Aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av Nya Aktier med stdd av Teckningsréatter sker genom kontant betalning, antingen genom att
anvanda den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av sérskild anmélningssedel, med
samtidig betalning enligt nagot av féljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvandas om samtliga Teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar kan goras pa bankgiroavin.

Anmélningssedeln markt ”Anmalningssedel for teckning av aktier med stdd av Teckningsratter” ska
anvandas om Teckningsratter kopts, salts eller dverforts fran annat VVP-konto, eller av annan anledning
ett annat antal Teckningsratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas for teckning av Nya Aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska
betalning ske for de tecknade aktierna, vilket ska ske pa samma satt som for andra bankgirobetalningar,
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till exempel via internetbank, genom girering eller pa bankkontor. Vid betalning maste VP-
kontonummer dér Teckningsratterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 94 82 eller
laddas ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och betalning ska vara Carnegie
tillhanda senast kl. 15.00 den 3 maj 2024. Vanligen observera att betalning for teckning av nya aktier
med stéd av Teckningsratter som ej ar Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 3 maj 2024, kommer att
lamnas utan avseende varfor betalning maste ske i god tid dessforinnan.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och beréattigade att teckna Nya Aktier med stod
av Teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare som ar beréttigade att teckna Nya Aktier med stdd av Teckningsratter samt
inte ar bosatta i Sverige, inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken ”Aktiedgare
bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan
betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)

Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363

Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste forvarvarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran
emissionsredovisningen anges. Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda &r den 3 maj
2024.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som framgar av emissionsredovisningen ska istallet
”Anmélningssedel for teckning av aktier med stod av Teckningsratter” anvéndas, vilken kan bestéllas
fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 94 82 eller laddas ner pa Carnegies hemsida
www.carnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-kontonummer dar
Teckningsrdtterna innehas som referens. Anmaélningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen ska
vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 3 maj 2024.

Forvaltarregistrerade forvarvare

Innehavare av depd hos forvaltare som énskar teckna Nya Aktier med stod av Teckningsratter maste
anmala sig for teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en VVP-avi som en bekréftelse
pa att BTA bokats in pa forvarvarens VVP-konto.

De Nya Aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att registreringen av

Foretradesemissionen skett vid Bolagsverket. Registrering av Nya Aktier tecknade med stéd av
Teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den 10 maj 2024. Ddrefter kommer BTA att
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bokas om till aktier vilket berdknas ske omkring den 17 maj 2024 utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. BTA kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm fran och med den 19 april 2024 till
och med den 13 maj 2024. Carnegie och 6vriga vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjanst med formedling och kdp av BTA. ISIN-koden for BTA &r SE0021924370.

Teckning av Nya Aktier utan stéd av Teckningsratter
Teckning av Nya Aktier kan &ven goras utan stdd av Teckningsratter.
Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan stod av Teckningsratter ska goéras pa darfor avsedd
anmaélningssedel, bendgmnd ”Teckning utan stdd av Teckningsratter”. Det dr tillatet att ge in fler 4n en
anmélningssedel, varvid dock endast den senast daterade anméalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmélan avser annan person an undertecknaren skall &ven en sérskild blankett ”Férmyndare och
fullmaktshavare” fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln “Teckning utan stéd av
Teckningsratter .

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned
fran Carnegies hemsida, www.carnegie.se, samt fran Oncopeptides hemsida, www.oncopeptides.com.
Anmadlningssedel kan skickas per post till Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38
Stockholm, lamnas till nagot av Carnegies kontor i Sverige eller skickas per e-post till
transactionsupport@carnegie.se. Anmalningssedeln maste vara Carnegie, Transaction Support,
tillhanda senast kl. 15.00 den 3 maj 2024.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer som &r obligatorisk
vid vardepapperstransaktioner. Tank pa att ansoka om registrering av LEI-kod i god tid om sadan inte
innehas da koden behdver anges pa anmalningssedeln. Mer information om LEI-kraven finns bland
annat pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att fa deltaga i Foretradesemissionen och tilldelas
Nya Aktier som tecknas utan stod av Teckningsratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt
LEI-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) &r en global identifieringskod for
privatpersoner som &r obligatorisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt medborgarskap
bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nigot annat
an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagot annat typ av nummer. For mer information
om hur NID-nummer erhalls vanligen kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer
i god tid d& numret behdver anges pa anmélningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som onskar teckna Nya Aktier utan stéd av Teckningsratter maste anmala
sig for teckning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som dven kommer att
hantera besked om tilldelning eller andra fragor.

Tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stdd av Teckningsratter

Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med stdd av Teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning
av Nya Aktier utan stod av Teckningsratter. Tilldelning kommer da att ske enligt féljande:
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o | forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning och tecknat Nya Aktier
med stod av Teckningsratter, oavsett om forvarvaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och vid dverteckning, i forhallande till det antal Teckningsratter var och en utnyttjat for
teckning av Nya Aktier,

e i andra hand ska tilldelning ske till dvriga som anmélt sig for teckning utan stdéd av
Teckningsratter, och vid overteckning, i forhallande till det antal Nya Aktier som anges i
respektive teckningsanmalan, och i den man detta inte kan ske, genom lottning, och

e i tredje och sista hand ska tilldelning ske till de investerare som genom avtal ingatt
garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter och i enlighet med villkoren for deras
respektive garanti och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.?

Som bekraftelse pa tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stod av Teckningsratter kommer
avrakningsnota skickas till forvarvaren omkring den 7 maj 2024. Forvaltarregistrerade aktiedgare
erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer
att skickas till forvarvare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade Nya Aktier ska
betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som skickas till forvarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade Nya Aktier skett och de Nya Aktierna har registrerats hos
Bolagsverket kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekraftelse pa att de Nya Aktierna
bokats in pd VP-kontot. Forvarvaren erhller aktier direkt och inga BTA kommer att bokas in pa
forvarvarens VP-konto. Registrering av de Nya Aktierna tecknade utan stéd av Teckningsratter
forvantas ske hos Bolagsverket omkring 14 maj 2024. Inbokning av Nya Aktier pa VVP-konton beraknas
ske omkring den 17 maj 2024.

Handel med Nya Aktier

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Efter att Bolagsverket registrerat de Nya
Aktierna kommer dessa att handlas pa Nasdagq Stockholm. Forsta dagen for handel i Nya Aktier,
tecknade med stdd av Teckningsratter och utan stéd av Teckningsratter, berdknas infalla omkring den
17 maj 2024. Beroende pa enskilda banker och forvaltares rutiner kan handeln komma att pabérjas fore
eller efter detta datum.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear
Sweden eller for forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till
utdelning tillfaller dem som pa den faststallda avstamningsdagen var registrerad som &gare av aktier i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De Nya Aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller ndrmast efter det att de Nya Aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning
Bolaget dger inte réatt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av Nya Aktier, med eller utan st6d av
Teckningsratter, ar oaterkallelig och forvarvaren far inte aterkalla eller andra en teckning av Nya Aktier,

satillvida inte annat foljer av Prospektet eller av tillamplig lag.

Offentliggdrande av utfall i Foretradesemissionen

% som framgar av avsnittet “Riskfaktorer — Risker relaterade till Foretradesemissionen — Tecknings- och garantiataganden avseende
Foretradesemissionen ar ej sakerstallda” har HealthCap V111 L.P. ingétt ett toppgarantidtagande och séledes ska HealthCap VIII L.P.
tilldelas aktier fore 6vriga garanter.

40



Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 7 maj 2024 genom
ett pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anméler sig for teckning av, Nya Aktier kommer l&mna in personuppgifter till
Carnegie. Personuppgifter som lamnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer
eller som i Gvrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas
av Carnegie, som &r personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av Foretrddesemissionen.
Behandling av personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska kunna fullgora sina forpliktelser enligt
lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal — med beaktande av reglerna om banksekretess — ibland
komma att [&mnas ut till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till féretag som Carnegie samarbetar
med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s godkénda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall
ar Carnegie ocksa skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket.
Du kan lasa mer om hur Carnegie behandlar personuppgifter pa
https://www.carnegie.se/personuppgifter/.

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Foretradesemissionen. Att Carnegie ar emissionsinstitut
innebdr inte att Carnegie betraktar den som anmélt sig for teckning i Foretradesemissionen som kund
hos Carnegie. For det fall ett for stort belopp betalats in av en forvarvare for de Nya Aktierna kommer
Oncopeptides att ombesorija att dverskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att l&mnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Beskattning

For information rérande beskattning hénvisas till avsnittet Viktig information om beskattning”.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Prospektet innehaller uppskattningar, prognoser och annan information avseende Oncopeptides
bransch, verksamhet och marknaderna for Bolagets produktkandidater. Information som bygger pa
uppskattningar, prognoser, marknadsundersokningar och liknande metoder kénnetecknas per
automatik av osakerhet, och faktiska handelser och omstandigheter kan skilja sig avsevart fran de som
forutspas i denna information. Om inget annat uttryckligen anges har Bolaget erhallit dessa data om
bransch, verksamhet, marknad och annat frdn Bolagets egna interna uppskattningar och
undersokningar samt fran rapporter, enkatundersokningar, studier och liknande data som har tagits
fram av marknadsundersokningsforetag och andra tredje parter, branschen, medicinska och allménna
publikationer, offentliga data och liknande kallor. Information som har anskaffats fran tredje part har
atergetts korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av
sadan tredje part, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bolaget anser visserligen att dess interna undersokningar i dessa fragor ar
tillférlitliga och att marknadsdefinitionerna &r korrekta, men varken undersékningarna eller
definitionerna har verifierats av nagon oberoende kalla.

Dessutom ar antaganden och uppskattningar om Bolagets och branschens framtida resultat till sin natur
foremal for stor osakerhet pd grund av en rad faktorer, daribland de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Dessa och andra faktorer kan leda till att Bolagets framtida resultat skiljer sig
vasentligt fran Bolagets antaganden och uppskattningar.

Oversikt

Oncopeptides ar ett biotechbolag som utvecklar riktade behandlingar for svarbehandlade hematologiska
sjukdomar. Bolaget anvéander sin PDC-plattform for att utveckla peptidldnkade lakemedel som snabbt
och selektivt levererar cellgifter in i cancerceller. Det forsta lakemedlet fran PDC-plattformen, Pepaxto
(melfalan flufenamid) ocksa benamnt melflufen, fick ett villkorat godkannande i USA den 26 februari
2021, for behandling av vuxna patienter med relapserande (aterfall) eller refraktart (resistent) multipelt
myelom. Bolaget drog frivilligt tillbaka Pepaxto den 22 oktober 2021, men aterkallade sedan
tillbakadragandet den 21 januari 2022, baserat pa genomgripande analyser av ytterligare data, men
avbrot alla kommersialiseringsaktiviteter. Den 7 december 2022 begérde FDA att
marknadsforingstillstandet for Pepaxto pa den amerikanska marknaden dras tillbaka. Den 4 augusti 2023
Overklagade Oncopeptides FDA:s begdran. | februari 2024 fattade FDA beslut kring Bolagets
Overklagande och FDA skriver i sitt beslut att FDA anser att grunderna for tillbakadragandet har motts.
Vid tidpunkten for detta Prospekt marknadsfors saledes Pepaxto inte i USA och Oncopeptides kommer
att fortsatt fokusera pa kommersialiseringen i Europa, utvecklingen av Bolagets pipeline och mojligheter
pa andra marknader globalt. Den 18 augusti 2022 beviljade EU-kommissionen Pepaxti (melfalan
flufenamid) ett godk&nnande for forséljning i kombination med dexametason, for behandling av vuxna
patienter med multipelt myelom som har fatt atminstone tre tidigare behandlingslinjer, vars sjukdom ar
resistent mot minst en proteasomhdmmare, ett immunmodulerande lakemedel och en monoklonal
antikropp riktad mot CD38 och som har uppvisat sjukdomsprogression vid eller efter den sista
behandlingen. For patienter med tidigare autolog stamcellstransplantation, bor tiden till progression vara
atminstone tre ar fran transplantation. Forséljningsgodkannandet fran EMA ér giltigt i alla EU-lander
samt i lander inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EEA), vilket inkluderar Island,
Lichtenstein och Norge. Oncopeptides har ytterligare marknadsgodkénnande for Pepaxti i Schweiz och
Pepaxti godkandes av Medicines & Healthcare products Regulatory Agency ("MHRA”) i
Storbritannien den 11 november 2022. Oncopeptides utvecklar flera nya ldkemedelskandidater baserat
pa sina teknikplattformar.

Oncopeptides globala huvudkontor ligger i Stockholm.
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Under 2022 uppskattades att cirka en av 10 000 manniskor far diagnosen multipelt myelom i USA.%
Under 2022 diagnostiserades cirka 51 000 manniskor i Europa med multipelt myelom.?” Eftersom det
inte finns ndgot botemedel mot multipelt myelom &r behandlingen framst inriktad pa att férlanga och
forbattra patienternas livskvalitet. Patienterna utvecklar forr eller senare resistens mot sitt lakemedel,
vilket innebér att det finns ett stort behov av nya behandlingsalternativ och ldkemedel med nya
verkningsmekanismer.

Historik

Oncopeptides AB grundades 2000 for att utveckla cancerldkemedel, baserat pa forskning av nagra av
Sveriges cancerforskare och cancerforskningsinstitut, och inledde sin verksamhet under 2001. Bolaget
bildades av forskare fran Uppsala universitet och Akademiska sjukhuset i Uppsala samt Karolinska
Institutet i Stockholm. Den prekliniska forskningen som ligger till grund for Bolagets verksamhet
utfordes till en borjan i Uppsala och Stockholm men fran 2010 ocksa pa den medicinska fakulteten vid
Harvard University och Dana-Farber Cancer Institute, (’DFCI”) i Boston, USA.

Per dagen for Prospektet ar Oncopeptides lakemedelsutveckling fokuserad pa melflufen. Melflufen ar
ett resultat av forskning som ursprungligen utférdes av dr. Joachim Gullbo vid Uppsala universitet, och
i synnerhet hans utveckling av en molekyl som forst blev kidnd som ”J1” och senare som “melflufen”.
En kortfattad bolagshistorik omfattande nagra milstolpar i Oncopeptides historia visas nedan:

2000 e Oncopeptides AB bildades for att vidareutveckla ett antal produktkandidater,
déribland melflufen.
o melflufen patenterades.

2003-2009 e Preklinisk utvecklingsfas, finansierad av Industrifonden och Karolinska
Development AB.

2009-2011 e Fas 1-studie?® pd solida tumorer utfors, med Akademiska sjukhuset i Uppsala
som huvudproévare.

2012-2013 e HealthCap blev deldgare och Industrifonden forvarvade Karolinska

Developments andel i foretaget.

e Fas Y-studien O-12-M1 inleddes pa patienter med langt framskridet
relapserande refraktdrt multipelt myelom ("RRMM”), med Harvard
Medical School/DFCI som huvudprivare.

2014 e Fas 1-delen av O-12-M1 presenterades vid kongressen American Society of
Hematology.

2015 e Melflufen beviljades sérldkemedelsstatus i EU och USA.

2016 e Fas 2-delen® av 0-12-M1 presenterades vid European Hematology
Association.

e Godkannande av studieprotokollet for Fas 3** av MHRA och FDA:s Special
Protocol Assessment.

2017 e Fas2-studien HORIZON och Fas 3-studien OCEAN, i patienter med RRMM
i sen fas startade.

e Oncopeptides AB borsintroducerades pa Nasdaqg Stockholm.

e Oncopeptides presenterade 6verlevnadsdata fran O-12-M1.

% Kalla: https://www.cancer.net/cancer-types/multiple-myeloma/statistics.

2" Kalla: World Health Organization (Population data), WHO/Globocan (annual cases data).

% Med Fas 1 avses en klinisk studie for att identifiera lamplig dos och sakerhetsprofil av en ldkemedelskandidat i friska frivilliga.

2 Med Fas 2 avses en Klinisk studie for att utvardera effekt- och sakerhet av likemedelskandidat i patienter infor Fas 3.

% Med Fas 3 avses en Klinisk studie som upprepar Fas 2 processer i storre patientgrupper och jamfor lakemedel med andra behandlingar.
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2018

Fas %2 kombinationsstudien ANCHOR och Fas Il-studie BRIDGE i RRMM-
patienter med nedsatt njurfunktion startade.

2020

Slutresultaten frin HORIZON presenterades.

Oncopeptides ldmnade in en registreringsansokan (NDA) till FDA om
villkorat marknadsgodkannande i USA.

Oncopeptides byggde upp forsaljningsorganisation i USA och utsag Marty
Duvall tilll ny VD. Oncopeptides ansokte om villkorat
marknadsgodké&nnande i EU.

2021

Oncopeptides erholl ett villkorat marknadsgodkannande for Pepaxto
(melfalan flufenamid, ocksa kallad melflufen), den 26 februari.

Ansokan om godkannande for forsaljning av melflufen i EU inldmnades till
EMA i april.

Resultaten fran Fas 3-studien OCEAN offentliggjordes den 25 maj.
OS-data ledde till att FDA den 28 juli utfardade en sdkerhetsvarning for
Pepaxto och beslutade att rekryteringen till alla studier skulle stoppas.
Oncopeptides drar frivilligt tillbaka Pepaxto fran marknaden den 22 oktober,
avbryter alla kommersialiseringsaktiviteter och inriktar verksamheten pa
forskning och utveckling.

Den 4 november meddelar Bolaget att det kliniska utvecklingsprogrammet
for melflufen avbryts, de kommersiella verksamheterna i USA och Europa
avvecklas och personalstyrkan minskades darigenom fran cirka 325 personer
till drygt 35 anstéllda.

Den 15 november meddelas att Oncopeptides beslutar sig for att fortsétta
med EMA-ansokan om forsaljningstillstand for Pepaxto. Jakob Lindberg
utses till ny VD och eftertrader Marty J Duvall, som I&mnar Bolaget.

2022

Resultaten av Fas 3-studien OCEAN publiceras i the Lancet Haematology
den 13 januari.

Oncopeptides aterkallar det frivilliga tillbakadragandet av Pepaxto i USA,
baserat pa ytterligare analyser av 6verlevnadsdata frin OCEAN och andra
relevanta studier den 21 januari.

CHMP, EMA:s kommitté for humanlakemedel rekommenderar den 23 juni
enhalligt EU-kommissionen att bevilja Pepaxti ett fullt godké&nnande i
Europa for forséljning i kombination med dexametason, for behandling av
vuxna patienter med multipelt myelom som har fatt atminstone tre tidigare
behandlingslinjer, vars  sjukdom & resistent mot minsten
proteasomhdmmare, ett immunmodulerande lakemedel och en monoklonal
antikropp riktad mot CD38 och som har uppvisat sjukdomsprogression vid
eller efter den sista behandlingen. For patienter med tidigare autolog
stamcellstransplantation, bor tiden till progression vara atminstone tre ar fran
transplantation. Forsaljningsgodkannandet fran EMA é&r giltigt i alla EU-
lander samt i lander inom det europeiska ekonomiska samarbetsomradet
(EEA), vilket inkluderar Island, Lichtenstein och Norge.

FDA meddelar den 20 juli att ett radgivande publikt méte med Oncologic
Drugs Advisory Committee (ODAC), kommer att hallas den 22 september
for att diskutera risk-nyttoprofil fér Pepaxto.

EU-kommissionen beviljar Pepaxti forsaljningstillstand i EU, samt i EEA-
l&anderna den 18 augusti.

Den 22 september holls det radgivande publika métet med ODAC och en
majoritet av panelen ansag att OCEAN-studien inte bekraftade en fordelaktig
risk-nyttaprofil i den nuvarande patientgruppen.
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Den 3 oktober inledde Bolaget kommersialiseringen i Europa med Tyskland
som forsta marknad.

Den 26 oktober bekréaftade Oncopeptides Fas 3-studie LIGHTHOUSE
ytterligare kliniska nyttan med melflufen.

Den 11 november godkéndes Pepaxti av lakemedelsmyndigheten MHRA i
Storbritannien.

Den 7 december begarde FDA att marknadsforingstillstandet for Pepaxto i
USA dras tillbaka.

2023

| januari utses Monica Shaw till VD och Holger Lembrér till CFO.

Den 19 juni meddelar Bolaget att de genomfort sina forsta forséljningar av
Pepaxti i Grekland.

Den 4 augusti 6verklagade Oncopeptides FDA:s begédran om att dra tillbaka
marknadsforingstillstandet for Pepaxto pa den amerikanska marknaden.
Den 7 augusti meddelar Bolaget att Sofia Heigis tar éver VD-rollen efter
Monica Shaw.

Den 26 september meddelar Bolaget att ett subventionerat pris for Pepaxti
avtalats i Tyskland.

Den 28 september meddelar Bolaget sitt beslut att avsluta
ansokningsprocessen for att ge Pepaxti tillgang till tidigare behandlingslinjer
for patienter med relapsande, refraktart multipelt myelom (RRMM), en sa
kallad typ Il-variation. Beslutet togs med anledning av att Bolaget kommit
fram till att det hogsta vérdet for bade patienter och aktiedgare ligger i den
nuvarande indikationen, pa grund av ett hogt otillfredsstallt medicinskt
behov, ett skéligt pris som aterspeglar innovationen av Pepaxti och farre
alternativa behandlingar.

Den 13 november tilltrdder Henrik Bergentoft sin position som CFO och
eftertrader Holger Lembrér som lamnar Bolaget.

Den 15 december meddelar Bolaget att EU-kommissionen beslutat att
godkanna Bolagets ansodkan till EMA om utdkad indikation for Pepaxti till
tidigare linjer. Oncopeptides tidigare kommunicerade beslut att avsluta
processen for att forlanga indikationen kvarstar.

2024

| februari tar Bolaget emot ett beslut fran FDA dar FDA bekraftar sitt tidigare
beslutade aterkallande av marknadsforingstillstandet for Pepaxto pa den
amerikanska marknaden.

| februari meddelar Bolaget att den spanska lakemedelsmyndigheten (CPIM)
har publicerat en positiv rekommendation for prissattning av melflufen,
marknadsford i Europa som Pepaxti.

Den 15 april 2024 erhéll Bolaget godkénnande av CPIM fér prisséattning och
subventionering av Pepaxti i Spanien. Bolaget forvantar sig att Pepaxti
kommer att finnas tillgangligt for spanska patienter fran och med maj 2024.

Bolaget och ledningsgruppen

I Oncopeptides organisation finns expertkompetens inom samtliga funktioner som &r betydelsefulla for
en framgangsrik lakemedelsutveckling och kommersialisering. Ledningsgruppen har mangarig
erfarenhet fran ledande roller i life science-industrin och lakemedelsbranschen.®! Vidare bestar Bolagets
styrelse av vélmeriterade forskare, personer med ledningserfarenhet fran den globala

31 Se fliken “Foretaget — Ledningen” pa Bolagets hemsida for information om ledningspersonernas erfarenheter,
www.oncopeptides.com/sv/foretaget/ledningen/.
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lakemedelsbranschen och life science-industrin, samt en representant fran huvudagarna.®? Huvudagarna
i Bolaget bestar av institutionella specialistinvesterare inom life science-sektorn. Utéver den interna
kompetensen som finns i Bolaget agerar nagra av de experterna pa multipelt myelom i USA och EU
som externa radgivare till Oncopeptides avseende forsknings- och utvecklingsprogrammet for melflufen
och andra produkter i PDC-plattformen.

En reglerad miljo

Oncopeptides verkar i en starkt reglerad miljo och har ett ansvar att folja den radande medicinska etiken.
De dverordnade myndigheter som narmast kontrollerar att Oncopeptides lever upp till kraven for
lakemedelsutveckling och -hantering utgdrs av lakemedelsmyndigheterna FDA, Food and Drug
Administration i USA, och EMA, European Medicines Agency i Europa, samt Lakemedelsverket i
Sverige.

Aven andra organ reglerar lakemedelsutveckling sdsom ICH (The International Council for
Harmonisation of Technical Requirements for Pharmaceuticals for Human Use). Det &r ett initiativ som
samlar tillsynsmyndigheter och lakemedelsindustri for att diskutera vetenskapliga och tekniska aspekter
av lakemedelsproduktutveckling och registrering.

Stor vikt laggs pa patientens sakerhet och integritet. Bolaget ska ta hansyn till ett antal reglerade
omraden i vardekedjan fran utveckling, Klinisk provning till hantering av lakemedel. Ett antal antagna
praxisomraden reglerar verksamheten sasom Good Pharmacovigilance Practices, GVP
(lakemedelsovervakning) for framfor allt sdkerhet och minimering av biverkningar, GCP, en
kvalitetsstandard for utférande av kliniska prévningar, GMP, for séker tillverkning och Good
Distribution Practice, GDP som reglerar god distributionssed.

Bolagets huvudsakliga produkt

Melflufen &r inom sin indikation godkant under produktnamnet Pepaxti av EMA i EU och EEA-
landerna. Oncopeptides har ytterligare marknadsgodkannanden for Pepaxti i Storbritannien och
Schweiz. Pepaxti ar det forsta peptidlankande cancerldkemedlet for patienter med relapserande (aterfall)
eller refraktart (resistent) multipelt myelom. Melflufen bygger pa en innovativ teknik som lankar en
peptid till ett cellgift vilket resulterar i en fettloslig férening. Genom sin hdga fettldslighet distribueras
melflufen in i cellerna. Melflufen &r utformat for att utnyttja aminopeptidaser, en typ av enzymer som
ar dveruttryckta i myelomceller och som orsakar en frisattning av cellgifter i myelomcellerna. Melflufen
ges under trettio minuter en gang per manad som en infusionslsning.

32 Se fliken “Foretaget — Styrelsen” pa Bolagets hemsida for information om styrelseledamoternas erfarenheter,
www.oncopeptides.com/sv/foretaget/styrelsen/.
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frisitter mycket aktiva cellgifter
inne i cancercellen

? Melflufen ; Alkylator payload ’ Peptidbirare ) Aminopeptidaser

Alla celler skyddas av ett fettbaserat cellmembran som forhindrar infléde av de flesta vattenlosliga
substanser

Melflufen har en hog fettloslighet och diffundererar I&tt genom cellmembranet
Peptidaser uttrycks i flera cancerformer inklusive multipelt myelom

Melflufen hydrolyseras omedelbart av den stora mangden aminopeptidaser
Den vattenlosliga alkyleraren forblir fangad inuti cellen

De stora skillnaderna i koncentration mellan ut- och insidan av cellen 6kar diffusionen av melflufen
inicellen

Alkyleraren tas upp i cellkdrnan, forstor DNA genom att sammanldnka DNA-strangar och orsakar
darigenom programmerad cellddd
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Om multipelt myelom

Introduktion

Multipelt myelom &r en form av blodcancer som utvecklas i benmérgen. Sjukdomen &r obotlig. |
benmargen produceras réda blodkroppar som syresétter kroppen, vita blodkroppar som bek&mpar
infektioner och blodplattar for att blodet skall kunna levra sig vid blodning. Nagra av de vita
blodkropparna kallas plasmaceller och ar en av de viktigaste delarna av kroppens immunsystem. De har
som uppgift att producera antikroppar som hjélper vid férsvar mot infektioner. Nar dessa omvandlas till
tumorceller och borjar dela sig okontrollerat uppstar cancersjukdomen multipelt myelom. Cirka 300 000
personer i Europa och USA lever med multipelt myelom och antalet nydiagnostiserade patienter vaxer
varje ar. Medianaldern vid diagnos ar 70 ar. Per dagen for Prospektet finns det inget botemedel, och de
flesta patienter dor inom fem ar efter diagnos, men med en trend mot langre livslangd. Behandlingen
forbattras langsamt 6ver tiden genom utveckling och introduktion av nya klasser av lakemedel, med nya
verkningsmekanismer. Tillvdxten av myelomceller gér att évrig benmérg konkurreras ut rent
utrymmesmassigt i den del av skelettet som innehaller marg. Kroppen forsoker da kompensera for den
minskade méangden benmérg genom att skapa mer utrymme. Detta sker genom en urkalkning av benet
runt benmérgen med generell benskorhet och upplésning av benvavnad som féljd. Tumdren fortsatter
dock att vaxa tills det finns sa lite benmarg kvar att det inte gar att leva.

Aven om patienter som behandlas fér multipelt myelom har symtomfria perioder kommer de
oundvikligen att fa aterfall eftersom sjukdomen utvecklar resistens mot de ldkemedel som anvéands. Vid
den tidpunkten klassificeras sjukdomen som relapserande (aterfall) och refraktart (resistent) multipelt
myelom. Nar sjukdomen aterkommer under pagaende behandling eller inom tva manader efter
patientens senaste behandlingsavslut klassificeras den som relapserande och refraktart multipelt myelom
i sen fas. Nar sjukdomen har nétt de sena stadierna drabbas patienten av symtom som innefattar frakturer
och infektioner till f6ljd av nedsatt immunsystem samt biverkningar av de lakemedel som &r tillgangliga
per dagen for Prospektet. | det har skedet av sjukdomen ar fokus for patientvarden att forlanga och
forbattra livskvaliteten. Under de senaste aren har béttre ldakemedel fatt den genomsnittliga
femarsoverlevnaden for patienter med multipelt myelom att 6ka till 6ver 55 procent. Den utvecklingen,
i kombination med en aldrande befolkning, forvantas leda till en 6kning av antalet patienter som
behandlas for langt framskriden relapserande och refraktart multipelt myelom.

Myelompatienten

Myelompatienten kan vara en yngre person men ar i genomsnitt cirka 70 ar gammal. Det ar viktigt att
forsta att hur patienten svarar pa behandling varierar oerhort, det ar i hog grad individuellt. I bilden
nedan illustreras férenklat hur en normal éverlevnadskurva ser ut och hur den ar for myelompatienterna.
Den visar pa det medicinska behovet av nya behandlingsalternativ for att kunna ha en normal
overlevnadskurva. Under de senaste 15 aren har flera nya lakemedel lanserats och darmed forbattrat
behandlingsresultaten. Detta har 6kat den genomsnittliga éverlevnaden fran tre till cirka fem ar med en
fortsatt positiv trend till 6kad livslangd for dessa patienter. Men sa smaningom aterfaller patienten i sin
sjukdom, blir resistent mot behandlingen och med tiden blir alla behandlingsalternativ uttémda. Darfor
saknas det fortfarande botemedel mot sjukdomen.
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Patienter indelade efter olika
behandlingslinjer i USA
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Kalla: Kantar Health 2019. Med 1L avses behandlingslinje 1, med 2L avses behandlingslinje 2 osv.

Sjukdomsforloppet

Sjukdomsforloppet for multipelt myelom delas in i olika faser, beroende pa var patienten befinner sig i
sitt sjukdomsforlopp. Det &r viktigt att understryka att det inte finns ndgon tidsmassig koppling till dessa
segment. Det hanfor sig till hur den enskilde patienten svarar pa behandling. Behandlingen forandras
genom byte av lakemedel och lakemedelsklass i takt med att patienten inte langre far effekt av pagaende
eller tidigare behandling. Den enda gemensamma namnaren ar att sjukdomen alltid kommer tillbaka.

Idag finns det huvudsakligen fyra segment definierade for myelomsjukdomen dar det forsta ar
”Nydiagnostiserade”, det andra “Relapserande” (aterfall) (RMM) det tredje ”Relapserande-Refraktira”
(RRMM) och det fjarde “Relapserande-Refraktéra i sen fas” (RRMM i sen fas). Trippelklassrefraktira
patienter &r patienter i RRMM i sen fas. Det ar patienter som behandlats men inte langre far effekt av
minst tre olika klasser av lakemedel, som har fa kvarstaende behandlingsalternativ och darmed en
mycket dalig prognos.

Lenalidomid, Bortezomib, Pomalidomid och kliniska
Karfilzomib och Daratumumab studielakemedel
Oftast behandling med tva lakemedel Oftast behandling med ett lakemedel at gangen. s
| kombination sam.t?and med diagnos, Det finns ingen direkt tidsmassig koppling mellan -\&q.-"
darefter oftast ett |akemedel 3t gangen. o S : o
dessa faser utan de hanfar sig till hur den enskilde .
Knappt hélften av patienterna genomgar patienten svarar p& behandling éver tid '\\‘o?:(\
en stamcellstransplantation som . g'&.\_..
5 \ e
behandling. e
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NYDIAGNOSTISERADE RELAPSERANDE RELAPSERANDE-REFRAKTARA | SEN FAS

LIGHTHOUSE OCEAN HORIZON

Oversikt av terminologi som anvénds for att klassificera myelomsjukdom fran diagnos och sjukdomsférlopp samt hur Oncopeptides
utvecklingsprogram relaterar till sjukdomsforloppet.
Kélla: Publicerade kliniska dversiktsartiklar samt intern analys.

Tabellen nedan visar hur dalig prognosen blir for en patient som natt stadiet relapserande och refraktart
multipelt myelom. Detta intraffar nar en patient far kraftig tumortillvaxt under pagdende behandling,
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inom 60 dagar efter avslutad behandling eller da de inte far effekt av behandlingen. For vissa patienter
intraffar detta redan efter nagra behandlingslinjer medan det for andra sker mycket senare. Det &r sjalva
handelsen som ar mycket olycklig for patienten oavsett tidpunkten fran diagnos. Detta ar en patientgrupp
med mycket stort medicinskt behov eftersom fa verksamma behandlingsalternativ aterstar.

Oversikt av patientsegment och kliniska resultat

MEDIAN MEDIAN TUMOR- MEDIAN

PROGRESSIONSFRI OVERLEVNAD  SVARSFREK-  TUMORSVARSTID

PATIENTSEGMENT BVERLEVNAD (PFS) (OR)  VENS (ORR) (DOR)

Nydiagnostiserade 20-50 manader S5ar 70-100%  20-50 manader

Relapserande och 15-50 manader 3ar 60-90%  15-50 manader
relapserande-refraktara

Relapserande-refraktéra i sen fas 3-4 manader 1-1,5 ar 20-30% 7-8 manader

Trippel-refraktara 2-3 manader ~9 manader ~20% ~5 manader

Kalla: Publicerade kliniska resultat samt intern analys.

Nuvarande behandlingsmdjligheter

Nar en patient med multipelt myelom far sin diagnos paborjas behandling omedelbart vilken brukar vara
mycket effektiv till en borjan. Vilken behandling som valjs beror pa flera olika faktorer, dar de viktigaste
ar alder, allmantillstand och andra sjukdomar. Behandlingen ges for att fa bort sd mycket som mgjligt
av myelomcellerna. Patienter med bra allmantillstand kan dven erbjudas benmérgstransplantation som
ett led i behandlingen. Tiden for behandlingsuppehallet varierar mycket mellan patienter, fran nagra
manader till flera ar i vissa fall. For varje gang som patienten far ett aterfall i sjukdomen sa fungerar
behandlingsalternativen nagot samre &n tidigare pa grund av klonal selektion. Aven om patienter som
behandlas for multipelt myelom har symtomfria perioder kommer de oundvikligen att fa aterfall
eftersom sjukdomen utvecklar resistens mot de lakemedel som anvands.

Multipelt myelom behandlas bade med enskilda lakemedel som monoterapi eller om mgjligt i
kombination av flera lakemedel. Nydiagnostiserade multipelt myelom-patienter behandlas vanligtvis
med en steroid i kombination med tva lakemedel fran olika lakemedelsklasser. Ibland anvands ocksa en
alkylerare i hog dos i samband med en stamcellstransplantation. Vid senare behandlingstillfallen &r det
vanligast med ett lakemedel plus en steroid. For varje gang patienten aterfaller i sin sjukdom 6kar risken
for resistensutveckling samtidigt som aterfallen sker mer och mer frekvent. Till slut kommer patienten
att aterfalla i sin sjukdom redan under pagdende behandling eller i nara anslutning till avslutad
behandling.

Multipelt myelom behandlas primart med lakemedel fran fem olika klasser:
Antikroppslakemedel: Antikroppslakemedel som anvands vid behandling av multipelt myelom bestar
av monoklonala antikroppar. Monoklonala antikroppar &r proteiner som utformats for att identifiera och

binda till vissa specifika receptorer i kroppen. Vid behandling av multipelt myelom binder de proteiner
till specifika cancerceller sa att immunforsvaret kan forstéra dem.
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ImiDer: ImiDer (eller immunmodulerande lakemedel) ar derivat av neurosedyn och verkar pd manga
olika system i kroppen. Bland annat hammar ImiDer myelomceller fran att dela sig och de stimulerar
aven kroppens immunsystem att angripa cancercellerna direkt.

Alkylerare: Alkylerare &r en form av cytostatika som dodar cancerceller och ddrmed bromsar fortsatt
tillvaxt eller minskar tumorbordan pa ett effektivt satt. Melflufen ar ett nytt peptidlankat
cancerlakemedel (PDC) som snabbt levererar ett alkylerande cellgift till tumdrceller.

Proteasomhammare (Pls): Proteasomhammare paverkar cancercellers funktion och tillvaxt.
Proteasomen dr ett system inuti cellerna som bryter ned gamla, skadade eller onddiga proteiner.
Myelomceller innehaller oftast storre méangder av dessa proteiner &n friska celler och
proteasomhdmmare kan forhindra att proteinerna i cancercellerna bryts ned, vilket leder till en
cancercellsdddande effekt.

BCMA- riktad behandling. Det finns tre olika typer av behandlingar:

e CAR-T innebar att en chimar antigenreceptor satts in i en T-cell. Den kanner da igen antigen pa
tumorcellerna och kan angripa och ddda tumdrcellerna.

e BITEs (Bispecific T cell engagers), binder till BCMA pa myelomceller och till tumdrspecifika
T-celler eller NK-celler. T-cellerna aktiverar immunforsvaret och tillverkar cytotoxiska
cytokiner som kan inducera cellddd.

e ADCs (Antibody drug conjugates), monoklonala antikroppar binder till ytan pa myelomceller
och inducerar cellddd.

Bolagets strategi
Oncopeptides strategiska mal for forsta halvaret 2024 ar att:

e Fortsatta med kommersialiseringen av Pepaxti Europa dér lansering har skett i Tyskland,
Osterrike och Grekland med férhandlingar pagéende i Italien, Nederlanderna samt de nordiska
landerna (exklusive Finland). Den 23 februari 2024 publicerade CPIM en positiv
rekommendation for prissattning av Pepaxti. Den 15 april 2024 erh6ll Bolaget godk&nnande av
CPIM for prissattning och subventionering av Pepaxti i Spanien. Bolaget forvantar sig att
Pepaxti kommer att finnas tillgangligt for spanska patienter fran och med maj 2024. Den 6kande
forsaljningen i Tyskland, Grekland och den kommande forsaljningen i Spanien samt
Mellandstern och Nordafrika gor att Bolaget ar 6vertygade om en accelererad forsaljning under
2024 mot kassaflodeslonsamhet 2026. Baserat pa oreviderade siffror forvantar sig Bolaget att
nettoomséattningen kommer att uppga till 5,1 MSEK under perioden 1 januari — 31 mars 2024.

e Fortsatta den pre-kliniska utvecklingen av den tidiga forskningsportféljen, inklusive OPDC3
och OPD5 som ar nasta generations lakemedel baserat pa Bolagets PDC-plattform, samt en NK-
cellstimulerare som bygger pa Bolagets teknologi for Small Polypeptide based Killer Engagers
("SpiKE”). Vad galler SpiKE &ar malsattningen att nominera en kandidatdrog under 2024.

Styrkor och mojligheter
Bolaget har flera styrkor och mojligheter som kan utnyttjas for att stdrka Bolagets stéllning:
e EU-kommissionen har beviljat Pepaxti fullt forséljningstillstand i EU och EEA-lander.
Oncopeptides har ytterligare marknadsgodkannande for Pepaxti i Schweiz och Pepaxti har &ven

godkénts av lakemedelsmyndigheten MHRA i Storbritannien. Pepaxti godkéndes i en tidigare
linjes behandling an i USA (3L+). Inga specifika ataganden om uppfoljande studier &r
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villkorade. Pepaxti godkandes i kombination med dexametason, for behandling av vuxna
patienter med multipelt myelom som har fatt atminstone tre tidigare behandlingslinjer och vars
sjukdom &r resistent mot minst en proteasomhdammare, ett immunmodulerande l&kemedel och
en monoklonal antikropp riktad mot CD38 och vars sjukdom har progredierat under eller efter
den senaste behandlingen. For patienter med en tidigare autolog stamcellstransplantation
(ASCT), ska tiden till progression efter transplantation vara atminstone tre ar.

e OCEAN-studien anvéndes som bekraftande studie for sakerheten, inga toxikologiska
sékerhetssignaler identifierades och Pepaxti anses ha en positiv risk-nyttoprofil i den indikerade
populationen.

e EMA:s utvdrdering bekréftar Bolagets vetenskapliga slutsatser att Gverlevnadsresultaten i
OCEAN-studien ar sant heterogena.

e Oncopeptides har en preklinisk forskningsportfolj bestdende av OPDC3, nésta generations
lakemedel baserad pa Bolagets patenterade PDC-plattform. OPDC3 ar designat for att vara mer
selektivt, har en optimerad risk/nyttaprofil och potential att méta de vdxande medicinska
behoven inom multipelt myelom och lymfom. Bolaget har dven en NK-cellstimulerande
immunterapi, som bygger pa Bolagets SpiKEs-plattform.

e Oncopeptides har en erfaren ledning, ett omfattande natverk av lakemedelsexperter och
samarbetspartners, samt investerare som &r specialiserade inom life science.

Patent

Oncopeptides framgangar ar beroende av Bolagets formaga att skydda sina nuvarande och framtida
immateriella réttigheter. Dessa skyddas framst genom beviljade patent och patentansékningar. Patent
beviljas endast for en begransad tidsperiod.

Oncopeptides har en aktiv patentstrategi som omfattar alla viktiga geografiska marknader, inklusive
USA, Europa, Kanada, Japan och Kina. Melflufen, dess formuleringar och anvéndande &r skyddat av
patent och patentansokningar i manga omraden runt om i varlden. Oncopeptides har ocksa patent och
patentansokningar som ar kopplade till tillverkningsprocesserna och har betydande kunnande inom sin
patentskyddade frystorkade formulering. Bolaget har ocksa patentansékningar som tacker in nésta
generations PDC-ldkemedel, OPDC3, samt Bolagets NK-cellstimulerare och SpiKEs-plattform. Bolaget
kommer att beviljas en forlangning av Bolagets nyckelpatent som sékerstéller marknadsexklusivitet for
melflufen (Pepaxti) i Europa till 2037, en férlangning pa fem ar.

Bolagets teknologiplattformar PDC och SpiKEs

En betydande del av Oncopeptides ldkemedelsutveckling bygger pa Bolagets patentskyddade
teknologiplattform for peptidlankade lakemedel, PDC. Melflufen var det forsta ldkemedlet som
utvecklades fran PDC-plattformen. Lakemedlet Pepaxti har ett fullt godkannande i Europa. Bolaget
bedriver preklinisk utveckling i Solna for att ta fram nya lakemedelskandidater med potential att inrikta
sig pa flera indikationer; OPDS5 &r en syster”-molekyl till Pepaxti som ar beviljad ”Investigational New
Drug”-status av FDA. OPDC3 bygger pa Pepaxtis fordelar med annu mer forbattrad selektivitet.
Dessutom har Bolaget utvecklat en NK-cellstimulerare, baserat pa sin SpiKEs-plattform. Denna
teknologi ar annu i pre-klinisk fas.

Styrkan i forskningen ligger i teknologiplattformarna och i Bolagets samarbeten med forskare och
forskningscentra runt om i varlden. Karnan i Bolagets kompetens ligger i att fa molekyler att selektivt
anrikas i tumorceller, ofta genom att dra nytta av tumdérens inneboende olikheter i jamforelse med
normala celler.
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Teknologiplattformen for peptidlankade lakemedel (PDC) gor det mojligt att koncentrera ett toxin i
cancerceller genom att utnyttja olikheter i peptidasaktivitet (och till viss del ocksa esterasaktivitet)
mellan cancerceller och normala celler. Genom att gdra detta levereras mer toxisk aktivitet mot
cancerceller samtidigt som friska celler kan skyddas.

Klinisk strategi

Oncopeptides utveckling av riktade terapier for svarbehandlade hematologiska sjukdomar och andra
sjukdomar grundar sig pa Bolagets PDC-plattform.

o Bolagets Kliniska studieprogram har syftat till att etablera melflufen som en hornsten i
behandlingen av RRMM. Den Kliniska strategin har utvecklats 6ver tid, baserat pa resultaten
fran den forsta kliniska studien, O-12-M1, en fas Y2-studie i multipelt myelom som genomfordes
mellan 2013 och 2017. Oncopeptides presenterade de finala studieresultaten i patienter med
trippelklassrefraktart multipelt myelom fran Bolagets pivotala Fas 2-studie HORIZON vid det
europeiska hematologimotet EHA i juni 2020. Dessa data lag till grund for ansékningarna om
marknadsgodkéannande till FDA och EMA. Resultaten fran Fas 3-studien OCEAN, en direkt
jamforelse mellan melflufen+dexametason och pomalidomid+dexametason presenterades i maj
2021. Melflufen nadde det primara malet och visade overldgsen progressionsfri 6verlevnad,
men nar det gallde den totala 6verlevnaden var hasardkvoten® 1,1 till fordel for pomalidomid.
Detta ledde till regulatoriska utmaningar, FDA gick ut med en sdkerhetsvarning och stoppade
rekryteringen av nya patienter till det omfattande Kkliniska utvecklingsprogrammet.
Oncopeptides valde att frivilligt dra tillbaka produkten fran marknaden i oktober 2021 och
avbrot alla kommersialiseringsaktiviteter. Oncopeptides beslutade sig ocksa for att begransa och
fokusera det kliniska utvecklingsprogrammet for melflufen.

e Patientrekryteringen har avslutats i bade PORT och BRIDGE, och studierna stangts ned
eftersom relevanta vetenskapliga data erhallits.

o ANCHOR har stangts ned utan att inkludera de sista tio planerade patienterna i bortezomib- +
melflufen-armen. Data ar tillrackligt omfattande for att dra vetenskapliga slutsatser.

e ASCENT, COAST och LIGHTHOUSE har avslutats i fortid med ofullstandigt antal patienter.

Marknaden for multipelt myelom

Aldrande befolkning

Antalet patienter med multipelt myelom vaxer i takt med den aldrande befolkningen och utvecklingen
av nya och battre behandlingar. Ungefar 300 000 patienter lever med multipelt myelom i Europa och
USA, 85 000 patienter far diagnosen varije ar och femarsoverlevnaden ar 55-60 procent. Antalet patienter
som diagnosticeras med multipelt myelom 6kar med uppemot 1 procent per ar, dar den framsta orsaken
ar att befolkningen blir allt dldre. Sjukdomen saknar bot men langa sjukdomsfria perioder kan uppnas
genom behandling med lakemedel fran flera olika lakemedelsklasser.

Behandling tidigt i sjukdomsforloppet

Antalet patienter med multipelt myelom som genomgatt flera behandlingslinjer har okat dramatiskt och
forvantas ha en fortsatt kraftig tillvaxt. Anledningen ar de senaste arens andrade behandlingsalgoritm,
patienter behandlas tidigare och med fler olika lakemedel under sitt sjukdomsférlopp. Trots
introduktionen av manga nya terapier ar multipelt myelom fortsatt obotlig. Det betyder att fler patienter

3 Med hasardkvot avses en jamférelse mellan sannolikheten for handelser i en behandlingsgrupp jamfort med en kontrollgrupp. En
hasardkvot pa 1 innebar att bada grupperna upplever lika manga handelser vid en given tidpunkt.
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an nagonsin tidigare lever allt langre med sjukdomen, blir multiresistenta och har ett stort behov av fler
behandlingsalternativ. | figuren nedan visas hur tillvéxten i USA utvecklats for olika linjers behandling
under senare ar.

Forbattrade behandlingssvar
leder till patienttillvaxt i senare
behandlingslinjer

60000
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Kalla: Multiple Myeloma: Epidemiology Forecast to 2027, Reference Code: GDHCER200-19, Published: March 2019 by GobalData. Y-axeln
avser antalet patienter. Med 1L avses behandlingslinje 1, med 2L avses behandlingslinje 2 osv.

Multipelt myelom behandlas priméart med lakemedel fran fyra olika lakemedelsklasser. Basen i samtliga
behandlingar &r steroider. Fér de nydiagnostiserade patienterna anvéands vanligtvis en kombination av
ett immunmodulerande (ImiD) lakemedel och en proteasomhd&mmare (PI). Per dagen for Prospektet
innehaller de olika lakemedelsklasserna flera godkéanda preparat. Inom varje klass delar befintliga
lakemedel till stor del verknings- och resistensmekanism med varandra, vilket betyder att det stora
vardet for patienten ligger i lakemedelsklassen och inte i det individuella lakemedlet. Om en patient har
slutat att fa effekt — eller svarat daligt — pa behandling med ett lakemedel fran en klass kommer patienten
sannolikt ocksa att svara daligt pa behandling fran de andra lakemedlen i klassen. Det har fenomenet
kallas resistensutveckling. Ett ytterligare problem &r andra sjukdomar som associeras med myelom som
begransar anvdndningen av flera myelomldkemedel. De vanligaste problemen &r njursvikt, hjart-
kérlsjukdom och perifera neuropatier, som exempelvis domningar, kanselnedséattning, svaghet i ben och
fotter samt bristande balans.

Pa grund av den snabba resistensutvecklingen for myelom och associerade sjukdomar, saknar
majoriteten av patienterna med multipelt myelom effektiva behandlingsalternativ efter avslutad
behandling i andra linjen. Det ar en fragmenterad lakemedelsmarknad redan efter den forsta linjens
behandling. Behandlande lakare forsoker da anvanda andra lakemedel fran lakemedelsklasser som
patienten redan ar resistent mot i ett férsok att kontrollera sjukdomen, med varierande resultat.

Global marknad

Den globala marknaden for myelomlakemedel var 19 miljarder USD 201934, Av detta avsag 6 miljarder
USD forsta linjens behandling dar Revlimid (lenalidomid), en ImiD, och Velcade (bortezomib), en PI,
ar de dominerande produkterna. Marknaden for behandling av myelompatienter efter forsta linjens
behandling var 13 miljarder USD. Tillvaxten av patienter i senare behandlingslinjer i kombination med
nya lakemedelslanseringar kommer att bidra till en 6kning av antal behandlade patienter och darmed
vardet av marknaden. Prognoser fran olika bedémare har pekat pa att marknaden kommer att uppga till

3 Kalla: EvaluatePharma, Intrinsig, Bolagets bedomningar.

54



23 miljarder USD 2024. Har finns flertal stora produkter sasom Pomalyst (pomalidomid), vilket aven
detta &r en ImiD, och Darzalex (daratumumab), en monoklonal antikropp, anti- CD38 hammare. Aven
proteasomhammarna Kyprolis (karfilzomib) och Ninlaro (ixazomib) &r produkter som anvands efter
forsta linjens behandling. Flera patentutgangar under de narmaste aren innebar att marknadstillvaxten
kommer att vara blygsam.

Global tillvdxt 2019-2024
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Kalla: Multiple Myeloma: Epidemiology Forecast to 2027, Reference Code: GDHCER200-19, Published: March 2019 by GobalData. Y-axeln
avser marknadspotentialen i MDUSD.

For att kunna analysera marknadsdata och bilda sig en uppfattning om marknaden maste skiljas pa
behandlingslinje och resistens. En patient som behandlas idag kan redan efter forsta linjens behandling
vara resistent mot de tva huvudklasserna av lakemedel, namligen ImiDer och PI:s. Nar de slutar svara
pa behandling med en anti-CD38 hammare sa klassas dessa patienter som trippelklassresistenta
(refraktéra) patienter. Behandlingskedjan varierar naturligt eftersom patientens status och
behandlingssvar varierar. Det ar detta som lagt grunden till en hdgst individuell behandling efter forsta
linjen baserat pa utfallet. Saledes maste man vara noga med att beddma en enskild patients
resistensstatus snarare an i vilken behandlingslinje som patienten aterfinns, for att kunna beddma
marknadspotentialen for ett lakemedel med ett specifikt anvandningsomrade. Marknaden &r valdigt
fragmenterad.

Marknaden i Europa

Marknaden for multipelt myelom véaxer i Europa. Varje ar far cirka 51 000 nya patienter i Europa
diagnosen multipelt myelom. Marknadstillvéxten beror pa flera olika faktorer, daribland att sjukdomen
ar obotlig, forr eller senare utvecklar patienten resistens mot behandlingen och aterfaller i sin sjukdom.
Tillvaxten i marknaden beror ocksa pa introduktionen av nya lakemedel. Dessa utgdr ofta ett nytt och
vardefullt tillskott i behandlingsarsenalen. Under de senaste aren har flera nya klasser av lakemedel och
lakemedel med nya verkningsmekanismer introducerats. Detta leder till att patienterna lever langre och
vi far fler patienter i senare behandlingslinjer. Marknadstillvaxten beror ocksa pa en aldrande
befolkning. Tillvéxttakten berdknas dock att avta under de kommande aren pa grund av patentutgangar
inom flera stora lakemedelsklasser; immunmodulerande ldkemedel, proteasomhammare och alkylerare.

Tyskland &r den storsta marknaden for multipelt myelom i Europa. Varje ar insjuknar cirka 9 200
patienter i sjukdomen, enligt data fran 6ver 60 sjukkassor i landet.

Pepaxti &r i kombination med dexametason avsett for behandling av vuxna patienter med multipelt
myelom som genomgatt minst tre tidigare behandlingslinjer och har trippelklassrefraktar sjukdom. For
patienter med tidigare stamcellsstransplantation bor tiden till progression vara minst tre ar fran
transplantation. Den population som behandlingen ar avsedd for uppskattas till 17 000 patienter i Europa
och 2 500 i Tyskland. Marknadspotentialen for Pepaxti i Europa beraknas uppga till cirka 1,5 miljarder
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SEK arligen. Marknadspotentialen ar densamma utan typ 2 variation givet att prishilden i fjarde linjen
och senare ar hogre. Den 15 februari 2024 meddelade Oncopeptides att Bolaget kommer att beviljas ett
tillaggsskydd (sa kallad Supplementary Protection Certificate, SPC) for Pepaxti, vilket innebar en
forlangning av Bolagets nyckelpatent som sékerstéller att Oncopeptides kommer att ha exklusiva
rattigheter att producera och marknadsfora melflufen i Europa till 2037. Oncopeptides utdkar darmed
marknadspotentialen i ytterligare fem ar.

Det finns flera marknader utanfor Europa och USA, dar godkannandet fran EMA kan var en tillgang om
Bolaget ansoker om forséljningstillstdnd. Dessa marknader inkluderar Israel, Kanada, Australien, Nya
Zeeland och Japan.

Melflufens roll

I takt med att Oncopeptides genererat nya studiedata har det kliniska utvecklingsprogrammet
kompletterats for att kunna mojliggoéra behandling av sa manga multipelt myelompatienter som mojligt.
Den 26 februari 2021 godkénde FDA Pepaxto, i kombination med dexametason for behandling av vuxna
patienter med relapserande eller refraktart multipelt myelom, som genomgatt atminstone fyra
behandlingslinjer och vars sjukdom &r resistent mot minst en proteasomhammare, ett
immunmodulerande lakemedel och en monoklonal antikropp riktad mot CD38. Det villkorade
godkannandet baserades pa den pivotala HORIZON-studien som utvarderade intravenost melflufen i
kombination med dexametason i svarbehandlade patienter med dalig prognos. | studien ingick
sammanlagt 157 patienter med relapserande eller refraktart multipelt myelom, varav 119 patienter var
trippelklassrefraktara. Marknaden for trippelklassrefraktara patienter har vuxit och fortsatter att vaxa
kraftigt.

I april 2021 presenterades Fas 3-studien OCEAN, som skulle utgora en bekraftande studie for det
villkorade godkénnandet i USA.

OCEAN-studien nadde det primara malet superior progressionsfri 6verlevnad (PFS) och visade en béttre
tumorsvarsfrekvens (ORR) i patienter som var resistenta mot lenalidomid och genomgatt 2-4 tidigare
behandlingslinjer, men hasardkvoten for totaloverlevnad (OS) i den sa kallade ITT-populationen® var
1.1 till forman for pomalidomid. FDA utfardade en sakerhetsvarning och Bolaget valde sedermera att
frivilligt dra tillbaka produkten fran marknaden i oktober 2021. Efter fordjupade analyser av
overlevnadsdata fran OCEAN-studien och andra relevanta studier aterkallade Bolaget sitt
tillbakadragande i januari 2022, men avbrét alla kommersialiseringsaktiviteter. FDA kallade till ett
radgivande expertmdte med Oncologisk Drug Advisory Committee, ODAC, den 22 september 2022. Pa
motet diskuterades risk-nyttaprofilen for Pepaxto® (melfalan flufenamid, ocksa benamnt melflufen). En
majoritet av panelen ansag att OCEAN-studien inte bekraftade en fordelaktig risk-nyttaprofil i den
nuvarande patientgruppen. Per 23 februari meddelade FDA att de star fast vid sitt beslut om att dra
tillbaka Pepaxto fran den amerikanska marknaden.

I augusti 2022 godkande EU-kommissionen Pepaxti i kombination med dexametason for behandling av
patienter med trippeklassrefraktart multipelt myelom, som fatt atminstone tre tidigare behandlingslinjer,
vars sjukdom dr resistent mot minst en proteasomh&dmmare, ett immunmodulerande l&kemedel och en
monoklonal antikropp riktad mot CD38 och som har uppvisat sjukdomsprogression vid eller efter den
sista behandlingen. For patienter med tidigare autolog stamcellstransplantation®, bor tiden till
progression vara atminstone tre ar fran transplantation. Godkannandet baserades pa data fran HORIZON
och stods av data fran den randomiserade, kontrollerade Fas 3-studien OCEAN, som anvéandes som

% Med ITT-populationen avses alla patienter som randomiserats till en klinisk studie. Populationen antas spegla vad som hander om
behandlingen skulle anvéndas i klinisk praxis.

% Vid en autolog transplantation tas stamcellerna fran patienten nar sjukdomen &r i ett lugnt skede, s& kallad remission. De ges tillbaka till
patienten efter cytostatikabehandling.
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bekraftande studie. Den 11 november 2022 godkéndes Pepaxti dven av lakemedelsmyndigheten MHRA
i Storbritannien. Den 23 februari 2024 publicerade CPIM en positiv rekommendation for prissattning
av melflufen, marknadsférd i Europa som Pepaxti. Den 15 april 2024 erh6ll Bolaget godk&nnande av
CPIM for prissattning och subventionering av Pepaxti i Spanien. Bolaget forvantar sig att Pepaxti
kommer att finnas tillgangligt for spanska patienter fran och med maj 2024. UtGver Spanien &r
lanseringsprocessen langst framskriden i Italien, Nederlanderna, Irland samt Norge, och Bolaget har
nyligen paborjat processen for marknadstilltrade i Frankrike och Sverige.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldséttning pa Koncernniva per 31
januari 2024. Nedan information ar hamtad fran Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.
Se avsnittet ”Aktiekapital och &dgarforhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital
och aktier.

Kapitalisering

MSEK Per 31 januari 2024

Summa kortfristiga skulder M
(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)

For vilka garanti stallts -
Mot annan sakerhet -

Utan sakerhet 41
Summa_ langfristiga s_ku_lder . o 138
(exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder)

Garanterade -
Med sékerhet -
Utan garanti/utan sakerhet 138
Eget kapital -
Aktiekapital 10
Reservfond(er) -
Ovriga reserver 25
Totalt 35

Nettoskuldsattning

Oncopeptides nettoskuldséttning per 31 januari 2024 presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar
endast rantebadrande skulder. Bolaget har per 31 januari 2024 inga indirekta skulder. Bolaget har per 31
januari 2024 inga eventualforpliktelser.

MSEK Per 31 januari 2024
(A) Kassa och bank 150

(B) Andra likvida medel -

(C) Ovriga finansiella tillgangar -

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 150

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument men exklusive den Kortfristiga andelen av

langfristiga skulder) 0
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 0
(G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 0
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G)-(D) -150
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 109
(J) Skuldinstrument -
(K) Langvariga leverantorsskulder och andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 109
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -41

Rorelsekapitalutlatande

Oncopeptides bedémning ar att befintligt rérelsekapital inte ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna fran dagen for Prospektet. Bolaget bedomer att underskottet av



rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna kommer uppga till cirka 170 MSEK. Utan beaktande
av emissionslikviden fran Foretradesemissionen, bedoms rorelsekapitalet racka for att finansiera
Oncopeptides verksamhet till och med slutet av andra kvartalet 2024.

Foretradesemissionen kommer, om den fulltecknas, att tillféra Bolaget cirka 314 MSEK, fore avdrag
for emissionskostnader som forvantas uppga till cirka 42 MSEK. Nettolikviden uppgar saledes till hogst
cirka 272 MSEK och beddéms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapital for den
kommande tolvmanadersperioden.

For det fall Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsférbindelser och garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva Oncopeptides marknadsstrategi i planerad takt.
Bolaget kan darmed komma att tvingas scka alternativa finansieringsmojligheter sdsom en ny
foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya
investerare. Om sadan alternativ finansiering inte gar att uppbringa kommer Bolaget évervaga l6sningar
sa som att tillfalligt minimera den pre-kliniska utvecklingen eller bedriva Bolagets verksamhet i lagre
takt, vilket kan leda till forsenad kommersialisering och uteblivna intékter.

Investeringar

Fran 31 december 2023 till och med dagen for Prospektet har Bolaget inte gjort nagra vésentliga
investeringar.

Trender

Fran 31 december 2023 till och med dagen for Prospektet har Bolaget haft tillrackligt med
ravarumaterial for att trygga behovet for minst tva ar framat. En viss andel lager finns redan i vialer
fardigt for produktion, medan en ansenlig del finns tillgéngligt att blandas i vialer med annan etikettering
an tidigare vialer om det skulle efterfragas av marknaden. Bolaget har lager i bade USA och EU.

Oncopeptides har startat kommersialiseringen av Pepaxti for patienter i Tyskland, Osterrike och
Grekland. Forsaljningspriset fran Oncopeptides i Tyskland uppgar till 3 529 EUR per vial, vilket innebéar
ett genomsnittligt pris om 7 058 EUR per cykel/manad. Priset kommer i 6vriga Europa att bli foremal
for forhandlingar med lokala myndigheter. Den 15 april 2024 erhéll Bolaget godkénnande av den
spanska lakemedelsmyndigheten (CPIM) for prisséttning och subventionering av Pepaxti i Spanien.
Bolaget forvantar sig att Pepaxti kommer att finnas tillgangligt for spanska patienter fran och med maj
2024. Oncopeptides anser att det dverenskomna priset ar i linje med dess finansiella prognoser.

Sedan FDA:s beslut om att FDA star fast vid sitt tidigare beslutade aterkallande av
marknadsforingstillstandet for Pepaxto pa den amerikanska marknaden har Bolaget valt att fortsatt
fokusera pa kommersialiseringen av melflufen i Europa. Bolaget avser dven paborja planering for vissa
studier av produkter som finns i PDC-plattformen.

Finansiering i 6vrigt

Bolaget har den 25 november 2022 ingatt ett fornyat icke-sakerstallt laneavtal med Europeiska
investeringsbanken ("EIB”), som ger Bolaget tillgang till ett villkorat lan om upp till 30 miljoner EUR.
Laneavtalet ar indelat i tre trancher som vardera har en I6ptid om fem ar och kommer att bli tillgangliga
om Bolaget uppfyller vissa villkor, inklusive uppnar specifika milstolpar kopplade till den pagaende
kommersialiseringen av Pepaxti® i Europa och en mgjlig re-lansering av Pepaxto® i USA. Se avsnittet
“Legala fragor och kompletterande information - Véasentliga avtal” for ytterligare information om
avtalet. Per dagen for Prospektet forvéntar sig Bolaget att tillgdngliga medel récker till slutet av andra
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kvartalet 2024, men om vidare investeringar fran kapitalmarknaden kan géras under, for 6vriga
aktieagare, gynnsamma forhallanden kan &ven nyemissioner komma att ske. Likviden fran
Foretradesemissionen kommer att starka Bolagets finansiella stéllning och berdknas, under forutséttning
att Foretradesemissionen fulltecknas, vara tillrackligt for att finansiera Bolaget tills Bolaget blir
kassaflddespositivt, vilket berédknas ske under fjarde kvartalet 2026.

Betydande forandringar sedan den 31 december 2023

Inga betydande forandringar av Oncopeptides finansiella stéllning eller resultat har intraffat sedan den
31 december 2023 fram till dagen for Prospektet.

Upplysning av sarskild betydelse lamnade i revisionsberattelse

| Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2022 lamnades
féljande upplysning av sarskild betydelse.

”Véasentliga osakerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppméarksamheten pa informationen i forvaltningsberattelsen, Not 4 och Not 31, dar det
framgar att bolaget aterupptagit satsningarna pa Pepaxti samt framtida intaktsgenererande produkter
i och med godkéannandet fran EU-kommissionen. Styrelsen och den verkstéllande direktéren har bedomt
att, givet att verksamhetens utveckling fortloper enligt plan, sa kommer koncernen ha nddvéandig
likviditet for att fortsatta driften under minst den kommande tolvmanadersperioden. Skulle dessa
forutsattningar ej realiseras foreligger dock en risk att koncernen inte kan fortsétta verksamheten.
Dessa forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstandigheter som namns, pa att det finns
vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta
verksamheten. Vart uttalande ar inte modifierat i detta avseende.”
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Oncopeptides styrelse bestdr av sex ordinarie ledamoéter, inklusive styrelseordforanden, utan
suppleanter, vilka valts for tiden intill slutet av arsstimman 2024. Tabellen nedan visar ledaméterna i
styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende i forhallande till Bolaget och/eller de
storre aktiedgarna.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och

Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Per Wold-Olsen Styrelseordférande 2018 Ja Ja

Brian Stuglik Styrelseledamot 2018 Ja Ja

Cecilia Daun Wennborg  Styrelseledamot 2017 Ja Ja

Jennifer Jackson Styrelseledamot 2018 Ja Ja

Per Samuelsson Styrelseledamot 2012 Ja Nej

Jarl UIf Jungnelius Styrelseledamot 2011 Ja Ja

PER WOLD-OLSEN
Fodd 1947. Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning: MBA inom ekonomi och administration  fran
Handelshgyskolen Bl och en MBA inom Management and
Marketing fran University of Wisconsin.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Senzime AB (publ).

Styrelseledamot i Forepont Capital Partners.
Tidigare befattningar Styrelseledamot i Amarin PLC. Styrelseordférande i Amarin
(senaste fem aren): Pharmaceuticals Ireland Limited och GN Store Nord A/S.

BRIAN STUGLIK
Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning: Bachelor of Pharmacy fran Purdue University, USA.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Puma Biotechnology och Verastem
Oncology. Grundare av Proventus Health Solutions LLC.
Medlem av American Society of Clinical Oncology, the
American Association for Cancer Research och International
Association for Lung Cancer Studies.

Tidigare befattningar VD for Verastem Oncology.
(senaste fem aren):
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CECILIA DAUN WENNBORG
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2017.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

JENNIFER JACKSON

Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

PER SAMUELSSON

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2012.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Civilekonomexamen fran Stockholms universitet.

Styrelseordférande i Almi AB.

Styrelseledamot i Getinge AB, Bravida Holding AB, Loomis
AB, Atvexa AB, Hotel Diplomat AB, CDW Konsult AB och
DeMina Skolintressenter AB. Ledamot i
Aktiemarknadsnamnden.

Styrelseledamot i Eleda FinCo AB, Eleda BidCo AB, Eleda
MidCo AB, Eleda TopCo AB, Hoist Finance AB (publ), ICA
Gruppen AB, Sophiahemmet AB, Atos Medical Holding AB
och Sophiahemmet (ideell forening).

Ph.D. i genetik fran Cornell University och postdoktoralt
arbete pa Massachusetts Institute of Technology.

Senior Vice President Regulatory Affairs och Quality
Assurance pa Tesaro och GlaxoSmithKline.

Civilingenjorsexamen  fran  Tekniska hogskolan  vid
Linkdpings universitet.

Styrelseledamot i Ariceum Therapeutics GmbH, Cantando
AB, Cantando Holding AB, HealthCap AB, Pretzel
Therapeutics Inc. och Skipjack AB.

Styrelseledamot i RSPR Pharma AB, Ancilla AB, Nordic
Nanovector ASA, SwedenBIO Service AB, Targovax ASA,
HealthCap 1999 GP AB, HealthCap Annex Fund I-1l GP AB
som fusionerats under 2023, HealthCap Orx Holdings GP AB
som fusionerats under 2022, HealthCap 11l Sidefund GP AB
som fusionerats under 2022 och HealthCap IV GP AB.
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JARL ULF JUNGNELIUS

Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2011.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Ledande befattningshavare

SOFIA HEIGIS

Fodd 1980. CEO sedan 2023.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Lakarexamen fran Karolinska Institutet. Specialist inom
onkologi utfardat av Socialstyrelsen.

Styrelseledamot i Beactica Therapeutics AB, Biovica
International AB, Ryvu Therapeutics och HealthCom GmbH.
Chief Medical Officer pA TME Pharma. Senior onkologisk
radgivare for NOXXON Pharma.

VD for Isofol Medical AB (publ). Styrelseordfdrande i Isofol
Medical AB (publ). Styrelseledamot i CarpoNovum Clinics
AB, CARPONOVUM AB och Monocl AB. Verksamhetschef
pa CarpoNovum Clinics AB. Chief Medical Officer pa
Noxxon Pharma.

Magisterexamen i farmakologi fran Gaéteborgs universitet,
inklusive en magisteruppsats i farmakologi fran Bond
University, Australien.

Styrelsesuppleant i Furildens Samfallighetsforening. Enskild
naringsidkare i Heigis Consulting.

Senior Vice President, Executive Vice President Global Head
Medical Affairs, CCO och Managing Director pa
Oncopeptides.

Vice President Medical and Regulatory Nordic-Baltic pa
AstraZeneca AB.

Medical Affairs Consultant pa Sedana Medical.
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EVA NORDSTROM

Fodd 1970. COO sedan 2020 och vice VD sedan 2021.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

HENRIK BERGENTOFT

Fodd 1974. CFO sedan 2023.
Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

DAVID AUGUSTSSON

Apotekarexamen fran Uppsala universitet och en Executive
MBA fran Handelshogskolan i Stockholm.

Styrelseledamot i Oncopeptides Incentive AB, Oxcia AB,
Oncopeptides Innovation AB och Oncopeptides Innovation 1
AB.

Styrelsesuppleant i Utilica AB.

Master of science in Business Administration fran Uppsala
universitet.

VD och styrelseordférande i Oncopeptides Innovation 1 AB
och Oncopeptides Innovation AB.
Styrelseordférande i Oncopeptides Incentive AB.

Styrelseledamot i C-Rad Positioning AB och C-Rad Imaging
AB. Styrelsesuppleant i C-Rad Innovation AB.

Fodd 1984. Director of Corporate Affairs sedan 2023.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Magisterexamen i internationell ekonomi och management
fran Uppsala universitet och Wirtschaftsuniversitat Wien.

Head of European Communications och medlem i europeiska
ledningsgruppen, Nasdaq Inc.
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JAKOB LINDBERG
Fodd 1972. CSO sedan 2023.

Utbildning: Licentiatexamen i  molekylar immunologi och en
masterexamen i preklinisk medicin fran Karolinska Institutet.
Han har &ven en kandidatexamen i ekonomi och

administration fran Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: VD for Oncopeptides Inc och Lindberg Life-Science AB.
Styrelseledamot i Camurus AB, Affibody Medical AB och
Lindberg Life-Science AB.
Styrelsesuppleant i bolaget F.R.l. chef och organisation
konsult Aktiebolag och bolaget Leon8 & Company AB.

Tidigare befattningar VD for Oncopeptides AB (publ) mellan ar 2011 och 2020,
(senaste fem &ren): samt november 2021 och januari 2023. Chief Scientific Officer
for Oncopeptides AB (publ) mellan 2020-2021.
VD och styrelseledamot i Oncopeptides Innovation AB och
Oncopeptides Innovation 1 AB. Styrelseordférande i
Oncopeptides Incentive AB.

SARA SVARDGREN

Fodd 1979. Head of Human Resources sedan 2018.

Utbildning: Studier vid personalvetarprogrammet med inriktning pa
psykologi vid Orebro universitet, samt Stockholms universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelsesuppleant i netsson AB och L.S. Interim ekonomi AB.

Tidigare befattningar HR Manager Neonet Securities AB.

(senaste fem aren):

STEFAN NORIN

F6dd 1972. CMO sedan 2023.

Utbildning: MD, PhD fran Karolinska Institutet.
Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdternas

och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och deras privata intressen och/eller
andra ataganden.
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Det har inte traffats nagon sarskild 6verenskommelse mellan storre aktieagare, kunder, leverantorer eller
andra parter enligt vilken nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts in i nuvarande
befattning.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit
foremal for konkursforvaltning, (iii) bundits vid och/eller utfardats pafoljder for ett brott av reglerings-
eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol
att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller évergripande funktioner hos en emittent.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Luntmakargatan 46,
111 37 Stockholm, Sverige.

Revisor

Bolagets revisor ar sedan 2019 Ernst & Young AB, som pa arsstimman 2023 omvaldes for perioden
intill slutet av arsstaimman 2024. Anna Svanberg (fodd 1976) ar huvudansvarig revisor. Anna Svanberg
ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for bland annat auktoriserade
revisorer). Ernst & Young AB:s kontorsadress &r Hamngatan 26, vaning 11, 111 47 Stockholm, Sverige.
Ernst & Young AB har varit revisor under hela den period som den historiska finansiella informationen
i detta Prospekt omfattar.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allméan information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 7 200 000 SEK och hogst 28 800 000 SEK
fordelat pa lagst 66 000 000 och hogst 264 000 000 aktier.®” Per dagen for Prospektet uppgar
aktiekapitalet i Bolaget till 10 511 120,093540, fordelat pa 90 439 627 stamaktier och 4 160 450 C-aktier.
Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,11 SEK. Aktierna i Bolaget ar emitterade i enlighet med svensk
ratt och denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt Gverlatbara.

Foretradesemissionen

Oncopeptides styrelse beslutade den 13 mars 2024 att ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission
av stamaktier med foretradesrédtt for Oncopeptides befintliga aktiedgare, under forutsattning av
godkannande av extra bolagsstdmma. Extra bolagsstdmma beslutade att godk&nna Foretrddesemissionen
den 15 april 2024.

Genom Foretradesemissionen kommer Bolaget att ge ut hogst 120 586 169 stamaktier och Bolagets
aktiekapital kommer att ©6ka med hogst 13398 463,766355 SEK. Teckningskursen i
Foretradesemissionen &r 2,60 SEK per Ny Aktie. Vid fullteckning kommer Bolaget att tillforas en
emissionslikvid om cirka 314 MSEK (fére avdrag for transaktionskostnader som forvantas uppga till
cirka 42 MSEK). Efter att Bolagsverket registrerat de Nya Aktierna kommer dessa att handlas pa Nasdagq
Stockholm. Forsta dagen for handel i Nya Aktier, tecknade med stdd av Teckningsrétter och utan stod
av Teckningsratter, berdknas infalla omkring den 17 maj 2024. Beroende pa enskilda banker och
forvaltares rutiner kan handeln komma att paborjas fore eller efter detta datum.

Utspadning

Foretradesemissionen kommer vid fullteckning medfora att antalet roster 6kar med 120 586 169, fran
90 855 672 till 211 441 841 och antalet aktier 6kar med 120 586 169, fran 94 600 077 till 215 186 2463,
Aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen kommer att vidkannas en utspadningseffekt hanforlig
till de Nya Aktierna motsvarande maximalt cirka 56 procent av antalet aktier och maximalt cirka 57
procent av antalet roster (berdknat pa det totala antalet aktier respektive roster i Bolaget efter
genomfdrandet av Foretradesemissionen).

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet per aktie fore respektive efter Foretradesemissionen
baserat pa eget kapital per 31 december 2023 och det hdgsta antalet stamaktier som kan komma att ges
ut i Foretradesemissionen. Teckningskursen i FOretradesemissionen ar 2,60 SEK per Ny Aktie.

Fore Foretradesemissionen Efter Foretradesemissionen
(per 31 dec 2023)

Eget kapital 56,8 MSEK 370,3%*° MSEK

Antal stamaktier 90439 627 211 025 796

Antal C-aktier* 4160 450 4160450

37 Enligt extra bolagsstimmans beslut den 15 april 2024 kommer bolagsordningen i samband med registreringen av Féretradesemissionen att
registreras sé att aktiekapitalet uppgar lagst till 22 909 091 SEK och higst 91 636 364 SEK samt antalet aktier uppgar till lagst 210 000 000
och hogst 840 000 000.

% Inklusive C-aktier.

% Avser Koncernens eget kapital per 31 december 2023 ¢kat med emissionslikviden fore avdrag for emissionskostnader.

40 C-aktier berattigar inte till vinstutdelning. Vid Bolagets uppldsning berattigar C-aktier till lika del i Bolagets tillgangar som 6vriga aktier,
dock inte med hdgre belopp &n vad som motsvarar aktiens kvotvéarde.
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Nettotillgdngsvarde per stamaktie 0,62 SEK 1,55 SEK

Nettotillgdngsvarde per stamaktie respektive C-aktie 0,11 SEK 0,11 SEK

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna i Oncopeptides har utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Rostratt

Bolaget kan ge ut aktier av tva aktieslag, stamaktier och serie C aktier. Varje stamaktie berattigar till en
rost och varje C-aktie beréttigar till 1/10 rost vid bolagsstdmma och varje aktiedgare ar berattigad att
rosta for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal
aktie ge foretradesratt till ny aktie av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut
ager (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktieagare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den
teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till
det totala antal aktier de forut &ger i Bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie / vissa
aktier, sker fordelning genom lottning. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som
begransar mojligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagares foretradesratt. Vad som anges
i det foregaende om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska
samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier som de forut ager.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje stamaktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktieagare ratt till andel av Gverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. C-aktier berattigar inte till vinstutdelning, men beréttigar vid Bolagets upplosning till lika del i
Bolagets tillgangar som 6vriga aktier, dock inte med hogre belopp &n vad som motsvarar aktiens
kvotvarde. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas 6verlatbarhet.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma. Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag &r beréattigade till
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett kontant
belopp per aktie, men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.
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Det finns inga restriktioner avseende rétten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Aktieagare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se
dven avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information — Viktig information om beskattning”.

Information om uppkoépserbjudande och inlésen av minoritetsaktier

Tredje part kan komma att offentliggéra ett uppkopserbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden avseende Bolaget och dess aktier. Vidare finns det en
skyldighet enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden for den som
inte innehar nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i ett svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad
("Malbolaget”), och som genom férvirv av aktier i Malbolaget ensam eller tillsammans med nagon
som &r narstdende, uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for
samtliga aktier i Malbolaget, att omedelbart offentliggora hur stort hans eller hennes aktieinnehav i
Malbolaget &ar, och inom fyra veckor darefter lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende
resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt
aktiebolag har dock rétt att 16sa in resterande aktier i Mélbolaget. Agare till de resterande aktierna har
en motsvarande ratt att fa sina aktier inlosta. Forfarandet for inlosen av minoritetsaktieagarnas aktier
regleras ndrmare i aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Bemyndiganden

Den 25 maj 2023 beslutade arsstamman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen och langst
intill tiden for nasta arsstimma, besluta om att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller emission av konvertibler. Sadant emissionsbeslut kan fattas med eller utan
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt samt med eller utan bestaimmelse om apport eller kvittning
eller andra villkor. Antalet aktier som kan emitteras enligt bemyndigandet, de aktier som kan tillkomma
vid nyteckning av aktier med stod av teckningsoptioner eller de aktier som kan tillkomma vid utbyte av
konvertibler, far motsvara hogst 20 procent av antalet utestdende aktier och roster vid arsstimmans
antagande av bemyndigandet.

Syftet med bemyndigandet &r att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme.
Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ska skalet vara att
finansiera forvarv av verksamhet alternativt for att anskaffa kapital for att finansiera utveckling av
projekt. Vid sadan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen genomforas pa
marknadsméssiga villkor.

Utdelning

Oncopeptides kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera Bolagets projektportfol].
Tillgangliga finansiella resurser och det redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rorelsen for
finansiering av Bolagets langsiktiga verksamhet. Styrelsen har inte fastslagit en utdelningspolicy men
styrelsens syn per dagen for Prospektet &r att eventuella framtida utdelningar kommer att faststallas
utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov. Utdelningen ska, i den man
utdelning foreslas, vara vél avvagd med héansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk. Styrelsens

69



avsikt ar darfor att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna till dess att en uthallig I6nsamhet
genereras. Arsstimman den 25 maj 2023 beslutade att utdelning inte ska lamnas for rakenskapséret
2022.

Central vardepappersforvaring

Oncopeptides ar anslutet till Euroclears kontobaserade vérdepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Euroclear Sweden AB:s adress &r Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige. Aktiens ISIN-kod ar SE0009414576.

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

Per dagen for Prospektet finns det inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade finansiella instrument i Bolaget utdver de som beskrivs i avsnitten -
Incitamentsprogram” och ”Legala fragor och kompletterande information — Véasentliga avtal”.

Incitamentsprogram

Per dagen for Prospektet har Oncopeptides atta aktiva program som omfattar foretagets ledning, vissa
styrelseledaméter, grundare, konsulter och personal, som ger samtliga innehavare rétt till stamaktier.
Under 2017 inférdes ”Co-worker LTIP 2017”. Vid arsstimman 2018 infordes ”Co-worker LTIP 2018.
Vid arsstimman 2019 inférdes ”Co-worker LTIP 2019”. Under bolagsstimma i maj 2021 beslutades
om att inféra programmen “Board LTIP 2021” samt ”Co-worker LTIP 2021”. Vid arsstimman 2022
beslutades om att inféra programmen “Co-worker LTIP 2022 och "Board SHP 2022”. Vid arsstimman
2023 beslutades om att inféra programmet “Board SHP 2023”. Samtliga optioner har overlatits till
marknadspris enligt oberoende faststélld vardering och ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor.
Totalt ar 5 160 379 teckningsoptioner och aktieratter utestaende for incitamentsprogrammen. Nedan
foljer en kortfattad redogorelse éver de aktiva programmen.

Co-worker LTIP 2017

Optionerna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande &r anstalld
av/fortfarande tillhandahaller tjanster till Oncopeptides. Samtliga optioner tjanas in vid den tredje
arsdagen raknat fran tilldelningsdagen. Nar optionerna ar intjanade kan de losas in under en
fyraarsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett i forvéag
bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara en vagd genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa
Nasdagq Stockholm under de fem handelsdagarna som féregar tilldelningsdagen.

Co-worker LTIP 2018

Optionerna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en tredrig intjaningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande &r anstélld
av/fortfarande tillhandahaller tjanster till Oncopeptides. Samtliga optioner tjanas in vid den tredje
arsdagen raknat fran tilldelningsdagen. Nar optionerna ar intjanade kan de losas in under en
fyradrsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett i forvag
bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara en vagd genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa
Nasdaq Stockholm under de fem handelsdagarna som féregar tilldelningsdagen.
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Co-worker LTIP 2019

Optionerna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Optionerna har en treérig intjaningsperiod raknat fran
tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande &r anstalld
av/fortfarande tillhandahaller tjanster till Oncopeptides. Samtliga optioner tjanas in vid den tredje
arsdagen raknat fran tilldelningsdagen. Né&r optionerna ar intjanade kan de lésas in under en
fyraarsperiod. Varje intjanad option ger innehavaren ratt att forvarva en aktie i Bolaget till ett i forvéag
bestamt pris. Priset per aktie ska motsvara en vagd genomsnittskurs som foretagets aktier handlas for pa
Nasdaq Stockholm under de fem handelsdagarna som féregar tilldelningsdagen.

Co-worker LTIP 2021

Aktieratterna ska tilldelas deltagarna vederlagsfritt. Aktieratterna har en trearig intjaningsperiod raknat
fran tilldelningsdagen, forutsatt, med sedvanliga undantag, att deltagaren fortfarande ar anstalld
av/fortfarande tillhandahaller tjanster till Oncopeptides. Aktieratterna ar aven foremal for
prestationsbaserad intjaning baserat pa utvecklingen av Oncopeptides aktiekurs under perioden fran
tilldelningsdagen till och med intjanandetidpunkten. Aktiekursens utveckling kommer att matas som
den volymvégda genomsnittskursen for Bolagets aktie 10 handelsdagar omedelbart fore
tilldelningsdagen och 10 handelsdagar omedelbart fore intjdnandetidpunkten. Om Oncopeptides
aktiekurs darvid har 6kat med mer an 60 procent ska 100 procent av aktierdtterna ha intjanats, och om
aktiekursen har 6kat med 20 procent ska 33 procent av aktierétterna ha intjanats. | handelse av en 6kning
av aktiekursen med mellan 20 och 60 procent kommer intj&ning att ske linjart. Om aktiekursen 6kat med
mindre dn 20 procent sker ingen intjaning. Varje tids- och prestationsbaserad intjanad aktieratt ger
innehavaren ratt att vederlagsfritt erhalla en stamaktie i Oncopeptides. Aktier pa intjanade aktieratter
ska tilldelas sa snart praktisk mojligt efter intjanandetidpunkten efter beslut av styrelsen. Den tidigaste
tidpunkt vid vilken aktier pa intjanade aktieratter kan levereras ar dagen efter intjanandetidpunkten.

Co-worker LTIP 2022

Programmet &r aktierelaterat och riktar sig till anstallda och konsulter i Bolaget. Aktieratterna intjanas
efter tre ar under perioden fran dagen for tilldelning till och med tredje arsdagen fran tilldelningsdagen.
Aktieratterna ar foremal for prestationsbaserad intjaning baserat pa utvecklingen av Oncopeptides
aktiekurs fran och med tilldelningsdagen till och intjanandetidpunkten. Aktiekursens utveckling
kommer att matas baserat pa den volymvéagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm under 10 handelsdagar omedelbart fore tilldelningsdagen och 10 handelsdagar omedelbart
fore intjanandetidpunkten. Om Oncopeptides aktiekurs darvid har 6kat med mer an 60 procent ska 100
procent av aktierdtterna intjanas, och om aktiekursen har 6kat med 20 procent ska 33 procent av
aktieratterna intjanas. |1 héndelse av en 6kning av aktiekursen med mellan 20 och 60 procent kommer
intjaning av aktieratterna ske linjért. Vid en 6kning av aktiekursen med mindre &n 20 procent sker ingen
intjaning. Totalt omfattar programmet hogst 3 860 849 aktieratter. Varje intjanad aktieratt ger
innehavaren ratt att vederlagsfritt erhalla en stamaktie i Oncopeptides under forutsattning att
innehavaren fortfarande &r anstalld i Oncopeptides vid relevanta intjanandetidpunkter. Arsstamman
2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att emittera hogst 3 860 849 C-aktier for att tillforsakra leverans
av aktier under Co-worker LTIP 2022.

Board LTIP 2021

Programmet ar aktierelaterat och riktar sig till huvudaktiedgaroberoende styrelseledamdter i Bolaget.
Totalt omfattar programmet hogst 35 000 aktierdtter och antalet aktierdtter som ska tilldelas varje
deltagare ska motsvara en viss summa (1 500 000 SEK till styrelsens ordférande och 600 000 SEK till
envar av Ovriga huvudaktiedgaroberoende styrelseledamoter) dividerat med den volymvégda

71



genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdag Stockholm under 10 handelsdagar fore
tilldelningsdagen. Aktieratterna ar foremal for prestationsbaserad intjaning baserat pa utvecklingen av
aktiekursen for Bolagets aktie under perioden fran dagen for tilldelning fram till det som infaller tidigast
av (i) arsstamman 2024 eller (ii) 1 juni 2024. Varje intjanad aktieratt ger ratt att vederlagsfritt erhalla en
stamaktie i Bolaget under forutsattning att innehavaren fortfarande ar styrelseledamot i Bolaget vid
relevanta intjanandetidpunkter. For de utgivna aktieratterna beslutades att inte utfarda nagra
teckningsoptioner. P arsstaimman 2022 fattades beslut om att bemyndiga styrelsen att emittera 35 000
C-aktier for att sdkra leverans under Board LTIP 2021.

Board SHP 2022

Programmet ar aktierelaterat och riktar sig till huvudaktiedgaroberoende styrelseledamdter i Bolaget.
Totalt omfattar programmet hdgst 245 000 aktierédtter och antalet aktieratter som ska tilldelas varje
deltagare ska motsvara en viss summa (750 000 SEK till styrelsens ordférande och 300 000 SEK till
envar av 6vriga huvudaktiedgaroberoende styrelseledaméter) vilket motsvarar 50 procent av arvodet for
ordinarie styrelsearbete for respektive representant dividerat med den volymvégda genomsnittskursen
for Oncopeptides aktie pa Nasdag Stockholm under 10 handelsdagar fore tilldelningsdagen.
Aktieratterna intjanas efter cirka ett ar (motsvarande ett mandatar som styrelseledamot), motsvarande
fram till det som infaller tidigast av dagen fore (i) arsstamman 2023 eller (ii) 1 juli 2023 under
forutsattning att deltagaren fortfarande &r styrelseledamot i Oncopeptides den dagen. Varje intjanad
aktieratt ger ratt att vederlagsfritt erhalla en stamaktie i Bolaget sa snart praktiskt majligt tre ar efter
tilldelningsdagen. Arsstamman 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att emittera hogst 280 000 C-
aktier fOr att tillforsakra leverans av aktier under Board SHP 2022.

Board SHP 2023

Programmet ar aktierelaterat och riktar sig till huvudaktiedgaroberoende styrelseledaméter i Bolaget.
Totalt omfattar programmet hdgst 245 000 aktierédtter och antalet aktieratter som ska tilldelas varje
deltagare ska motsvara en viss summa (750 000 SEK till styrelsens ordférande och 300 000 SEK till
envar av 6vriga huvudaktiedgaroberoende styrelseledaméter) vilket motsvarar 50 procent av arvodet for
ordinarie styrelsearbete for respektive representant dividerat med den volymvagda genomsnittskursen
for Oncopeptides aktie pa Nasdagq Stockholm under 10 handelsdagar fore tilldelningsdagen.
Aktieratterna intjanas efter cirka ett ar (motsvarande ett mandatar som styrelseledamot), motsvarande
fram till det som infaller tidigast av dagen fore (i) arsstamman 2024 eller (i) 1 juli 2024 under
forutséttning att deltagaren fortfarande ar styrelseledamot i Oncopeptides den dagen. Den tidigaste
tidpunkt vid vilken intjanade aktieratter far utnyttjas & dagen som infaller omedelbart efter
intjanandetidpunkten. Den senaste tidpunkt vid vilken intjanade aktieratter far utnyttjas dr den dag som
infaller tidigast av (i) 90 dagar efter den sista dagen som styrelseledamoten ar medlem i styrelsen eller
(i) sex ar efter tilldeIningsdagen. Den tidigaste tidpunkt vid vilken utnyttjande far ske kan alltsa vara
kortare an tre ar. Varje intjanad aktieratt ger ratt att vederlagsfritt erhalla en stamaktie i Bolaget.
Arsstamman 2023 beslutade att bemyndiga styrelsen att emittera hogst 245000 C-aktier for att
tillforsakra leverans av aktier under Board SHP 2023.

Utspadning

Under antagande om full maluppfyllelse och fullt utnyttjande av samtliga tilldelade optioner och
aktieratter per dagen for Prospektet motsvarande sammanlagt 5 230 012 aktier skulle det medféra en
utspadning pa cirka 5,5 procent. Med beaktande av aven icke-tilldelade optioner och aktieratter,
inklusive potentiellt utnyttjande av finansiell sakring relaterad till kostnader for sociala avgifter, uppgar
per dagen for Prospektet den maximala utspadningen till cirka 7,8 procent.
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Agarstruktur

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets &garstruktur per 31 mars 2024 och darefter kanda
forandringar. Per dagen for detta Prospekt, och savitt Bolaget kanner till, kontrolleras Bolaget inte direkt
eller indirekt av nagon part.

Agande per 31 mars 2024

Aktiedgare Antal aktier Agande kapital, % Agande roster, %
HealthCap VI L.P. 12 619 080 13,34 13,89

Stiftelsen Industrifonden 8 285 258 8,76 9,12

Redmile Group LLC 5978 430 6,32 6,58

Totalt 30669 075 32,42 33,76

Ovriga 63 931 002 67,58 66,24

Totalt 94 600 077 100,0 % 100,0 %

Atagande att avsta fréan att sélja aktier

Bolagets styrelseledaméter och aktieagande ledande befattningshavare har gentemot Managers atagit
sig att inte sdlja sina aktier i Bolaget under en period om 180 kalenderdagar fran dagen for
offentliggorandet av utfallet i Féretradesemissionen, med sedvanliga undantag, ett sa kallat lock up-
atagande. Undantag fran atagandet galler bland annat for (i) férhandling om eller accepterande av, eller
atagande att acceptera, ett offentligt uppkopserbjudande som lamnas till aktiedgare i Bolaget, (ii)
avyttring av aktier i samband med ett erbjudande fran Bolaget att aterkdpa aktier som gors med identiska
villkor till alla aktiedgare i Bolaget, (iii) transaktioner som kravs pa grund av lagar eller regler, inklusive
till foljd av en order eller dom fran en domstol eller ett behorigt rattsligt organ eller en offentlig
myndighet, samt (iv) utnyttjande av aktieoptioner eller teckningsoptioner for att kopa vardepapper eller
intjanande av ratter av vardepapper och all relaterad dverforing av vardepapper i samband darmed som
anses ske vid ett “kontantlost” (eng. cashless) eller “netto” utnyttjande av sadana optioner eller
teckningsoptioner eller i syfte att betala losenpriset, eller skuld som erhallits for att betala losenpriset,
for sadana optioner eller teckningsoptioner eller for att betala skatter som ska betalas till foljd av
utnyttjande av sddana optioner eller teckningsoptioner, intjanande av sadana optioner, teckningsoptioner
eller réatter eller till foljd av intjanande av nagra andra véardepapper.

Managers kan komma att medge undantag fran ataganden. Medgivande av undantag fran gjorda lock
up-ataganden avgors fran fall till fall och kan vara av saval personlig som affarsmassig karaktar.

Dérutéver har Bolaget ingatt ett lock-up-atagande, med sedvanliga undantag, enligt vilket Bolagets
styrelse gentemot Carnegie atagit sig att inte foresla eller besluta om nagra nyemissioner under en period
om 180 kalenderdagar fran dagen for offentliggérandet av utfallet i Foretradesemissionen. Undantag
fran atagandet galler for (i) emission och dverféring av teckningsoptioner till EIB (i enlighet med det
avtal Bolaget och EIB tidigare ingétt, se avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information -
Vasentliga avtal” for ytterligare information om avtalet), (ii) betalning med apportegendom i form av
nya aktier i Bolaget i samband med forvarv forutsatt att detta inte dverstiger 10 procent av det totala
antalet utestdende aktier, och (iii) i syfte att implementera och intjanande av sedvanliga langsiktiga
incitamentsprogram. Managers kan komma att medge undantag fran atagandet.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Godkannande fran Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godké&nnande ska
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Detta godkannande bor
inte heller betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och
investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har uppréttats som en del av ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i
Prospektférordningen.

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 17 april 2024. Prospektet ar giltigt upp till tolv
manader efter godkannande av Prospektet forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt
Prospektforordningen. Skyldigheten att tillnandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter
av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar Prospektet inte
langre &r giltigt.

Legal koncernstruktur

Oncopeptides AB (publ), vilket utgér Bolagets foretagsnamn och kommersiella beteckning
(organisationsnummer 556596-6438) bildades i Sverige den 5 augusti 2000 och registrerades vid
Bolagsverket den 5 september 2000. Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bolagets associationsform ar
aktiebolag och Bolaget regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Oncopeptides aktier har varit upptagna
till handel pa Nasdaq Stockholm sedan den 22 februari 2017 under kortnamnet "ONCO”. Bolagets LEI-
kod &r 549300J9WWQ5CBYQ1M77. Bolaget ar publikt (publ) samt anslutet till Euroclear. Bolagets
adress dr Oncopeptides AB (publ), Luntmakargatan 46, 111 37 Stockholm, Sverige. Bolagets
telefonnummer &r 070-885 04 74.

I Koncernen ingar forutom moderbolaget Oncopeptides AB (publ) sex heldgda dotterbolag; de svenska
dotterbolagen Oncopeptides Incentive AB, org.nr. 556931-5491, Oncopeptides Innovation AB, org.nr.
559379-8795 och Oncopeptides Innovation 1 AB, org.nr. 559379-8803, det tyska dotterbolaget
Oncopeptides GmbH, det italienska dotterbolaget Oncopeptides Srl och det amerikanska dotterbolaget
Oncopeptides Inc.

Véasentliga avtal

Foljande avtal (med undantag for avtal som ingatts inom ramen for den l6pande verksamheten) har
ingatts av ett bolag inom Koncernen inom tva ar omedelbart fore tidpunkten for detta Prospekt och ér,
eller kan bli, vasentliga eller har ingétts av ett bolag inom Koncernen vid vilken tidpunkt som helst och
innehaller villkor enligt vilka ett bolag inom Koncernen har en skyldighet eller rattighet som ér, eller
kan bli, véasentlig for Koncernen vid tidpunkten for detta Prospekt.

Avtal med Europeiska investeringsbanken
Bolaget har den 25 november 2022 ingatt ett fornyat icke-sakerstallt Ianeavtal med EIB, som ger Bolaget
tillgang till ett villkorat 1an om upp till 30 miljoner EUR. Laneavtalet &r indelat i tre trancher som vardera

har en I6ptid om fem ar och kommer att bli tillgangliga om Bolaget uppfyller vissa villkor, inklusive
uppnar specifika milstolpar kopplade till den pagaende kommersialiseringen av Pepaxti® i Europa och
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en mojlig re-lansering av Pepaxto® i USA. Baserat pa osékerheten nar det galler den regulatoriska vagen
framat i USA har parterna kommit 6verens om att minska storleken péa lanefaciliteten och anpassa
prissattningen i enlighet med detta.

Néar Bolaget utnyttjar lanefaciliteten far EIB ratt till teckningsoptioner i Oncopeptides utéver ranta pa
lanebeloppet. Forutsatt att lanefaciliteten utnyttjas fullt ut kommer EIB ha ritt till teckningsoptioner
motsvarande 3,78 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter full utspadning (foremal for
omrakning i handelse av potentiella kapitalresningar om upp till 200 miljoner euro fran och med dagen
for avtalet). Det totala vardet av teckningsoptionerna ligger i linje med det ursprungliga avtalet som slots
i oktober 2020 och har justerats med avseende pa utvecklingen av aktiekursen. Teckningsoptionerna
kommer att utfardas av Oncopeptides styrelse enligt bemyndigandet som beviljades av arsstamman 2022
och respektive del kommer att levereras till EIB efter Bolagets potentiella beslut att utnyttja relevanta
trancher av lanet.

Bolaget har inlett utbetalningsforfarandet av den forsta tranchen och utbetalning av lanebeloppet om 10
miljoner euro skedde under maj manad 2023. Lanebeloppet 6kar Bolagets flexibilitet och anvands till
att finansiera den pagaende kommersialiseringen av Pepaxti i Europa, samt utvecklingen av
forskningsportfoljen. Den 3 maj 2023 fattade styrelsen beslut om en vederlagsfri emission av totalt 2
829 231 teckningsoptioner vilka samtliga tecknades av Bolaget, varav 1 138 646 teckningsoptioner
sedermera Gverlats till EIB vederlagsfritt vid utbetalningen av den forsta tranchen. Aterstdende
teckningsoptioner innehas av Bolaget och kan komma att dverlatas till EIB i anslutning till eventuell
utbetalning av aterstaende trancher inom ramen for laneavtalet. Teckningsoptionerna har en I6ptid om
20 ar och beréttigar till teckning av ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande aktiens
kvotvarde.

Immateriella rattigheter

Oncopeptides framtida framgangar ar beroende av foretagets formaga att skydda sina nuvarande och
framtida immateriella rattigheter. Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom beviljade
patent och patentansdkningar. Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod.

Oncopeptides har en aktiv patentstrategi som omfattar alla viktiga geografiska marknader, inklusive
USA, Europa, Kanada, Japan och Kina. Melflufen, dess formuleringar och anvéndande &r skyddat av
patent och patentansékningar i manga omraden runt om i vérlden. Oncopeptides har ocksa patent och
patentansokningar som ar kopplade till Bolagets tillverkningsprocesser och Bolaget har investerat
betydande kunnande i sin patentskyddade frystorkade formulering. Det finns mojligheter att fa ett
forlangt patentskydd for ett patent med upp till fem ar, atminstone i USA, EU och Japan, forutsatt att
lakemedelskandidaten far ett marknadsgodkannande innan ett sadant patent l6per ut. Exempelvis
kommer Oncopeptides att beviljas en forlangning av Bolagets av nyckelpatent som sékerstéller
marknadsexklusivitet for melflufen (Pepaxti) i Europa till 2037, en forlangning pa fem ar. Patenten l6per
ut i enlighet med vad som framgar i tabellen nedan.
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BOLAGETS PATENTRATTIGHETER TYP PATENTETS LIVSLA REGION STATUS

Beviljad och i kraft: USA:s

Melfalanderivat och deras anvandning som 2000 (USA 2022'; interimistiska patentférlangning i
cancerkemoterapeutiska lakemedel Substans RoW 2021) US, EP, CA och JP kraft 2024; Utgatt: EP, CA, JP
AU*, BR*, CA*, CN, EP*, HK*, IL*, IN*, JP*, KR*, MX*,
Lyofiliserad beredning av cytotoxiska dipeptider Formulering 2011 (2032") NZ*, RU*, US* och ZA* Behandlas / Minst 1 beviljat patent*
2012 (USA 2032;  AU*, BR*, CA*, CN*, EP*, HK*, IL*, IN*, JP*, KR*,
Lyofiliserad beredning av melphalan flufenamid Formulering RoW 2033) MX*, NZ*, RU*, US* och ZA* Minst 1 beviljat patent*
AU*, BR, CA*, CN*, EP*, HK*, IL*, IN*, JP*, KR*, MX*,
Process for beredning av kvdvesenapsderivat API-process 2015 (2036) NZ, RU*, SG*, US* och ZA* Behandlas / Minst 1 beviljat patent*
Melflufen doseringsregimer for cancer (eng. Melflufen AU¥*, BR, CA*, EP*, HK*, IL, IN, JP*, KR*, MX*, NZ,
dosage regimens for cancer) Dosering 2015 (2036) RU*, SG*, US och ZA* Behandlas / Minst 1 beviljat patent*
AU, BR, CA, CN, EA*, EP*, HK¥, IL, IN, JP, KR, MX*, NZ,
Deutererad melflufen Substans 2018 (2039) SG, US och ZA Behandlas / Minst 1 beviljat patent*
AU, BR, CA, CN, EA, EP, HK, IL, IN, JP, KR, MX, NZ, SG,
Flytande formulering av melflufen Formulering 2019 (2040) US och ZA Behandlas
Melflufen for anvéndning vid behandling av multipelt myelom Behandlingsmeta 2021 (2042) CN, EP, JP, TW och US Behandlas
AR, AU, BR, CA, CN, EA, EP, IL, IN, JP, KR, MX, NZ, SG,
PDC-analoger Substans 2021 (2042) TW, US och ZA Behandlas
Formulering av melflufen Formulering 2022 (2043) PCT (nationell fas kommer inledas september 2024) Behandlas
Nya polypeptider 1 Substans 2022 (2043) PCT (nationell fas kommer inledas november 2024)  Behandlas
Nya polypeptider 2 Substans 2022 (2043) PCT (nationell fas kommer inledas november 2024)  Behandlas
Ny uppfinning #1 Konfidentiell 2022 (2043) PCT (nationell fas kommer inledas juni 2025) Behandlas
Ny uppfinning #2 Konfidentiell 2022 (2043) PCT (nationell fas kommer inledas juni 2025) Behandlas
Ny uppfinning #3 Konfidentiell 2022 (2043) PCT (nationell fas kommer inledas juni 2025) Behandlas
Ny uppfinning #4 Konfidentiell 2023 (2044) Prioritetsansokan i Storbritannien behandlas Behandlas
Ny uppfinning #5 Konfidentiell 2023 (2044) Prioritetsansokan i Storbritannien behandlas Behandlas
Ny uppfinning #6 Konfidentiell 2023 (2044) Prioritetsansdkan i Storbritannien behandlas Behandlas
Ny uppfinning #7 Konfidentiell 2023 (2044) Prioritetsansokan i Storbritannien behandlas Behandlas

Rattsliga processer och myndighetsférfaranden

Som beskrivs under avsnitt ’Riskfaktorer - Risker forknippade med att Bolaget ar beroende av en
specifik produkt” har Bolaget sedan 2021 befunnit sig i en godk&nnandeprocess med FDA gallande
marknadsforingstillstandet for Pepaxto i USA. Den 7 december 2022 begarde FDA att
marknadsforingstillstandet for Pepaxto pa den amerikanska marknaden dras tillbaka. Den 4 augusti 2023
Overklagade Oncopeptides FDA:s begdran. | februari 2024 fattade FDA beslut kring Bolagets
Overklagande och FDA skriver i sitt beslut att FDA anser att grunderna for tillbakadragandet har motts.
Processen med FDA har resulterat i att Bolaget har dragit tillbaka Pepaxto fran den amerikanska
marknaden. Bolaget paborjade avvecklingen av den kommersiella verksamheten i USA redan 2021
vilket slutférdes under 2022. Per dagen for Prospektet bedriver inte Bolaget nagon forsaljning av
lakemedelsprodukter i USA.

Utdver ovan har Bolaget inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som skulle kunna fa eller under den
senaste tiden har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller 16nsamhet. Bolagets
styrelse kanner inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna leda till att nagot sadant
myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Transaktioner med narstaende
Utover erséttningar till foljd av anstélining och styrelseuppdrag, samt vissa koncerninterna transaktioner

med dotterforetag, har Bolaget inte genomfort nagra transaktioner med narstaende sedan 31 december
2023 till och med dagen for Prospektet.
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Tecknings- och garantiataganden avseende Foretradesemissionen

HealthCap VIII och Redmile Group*, tva av Bolagets storsta aktiedgare, samt Bolagets
styrelseordférande®? och vissa ledningspersoner* har ingatt teckningsataganden som innebar att de har
atagit sig att teckna Nya Aktier i Bolaget motsvarande sin pro rata-andel, motsvarande cirka 37,5 MSEK
vilket motsvarar cirka 12 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsataganden. HealthCap VIII:s teckningsdtagande ar foremal for samma villkor som
toppgarantiatagandet som beskrivs nedan. Redmile Groups teckningsatagande ar villkorat av att
stdmman godkénner Foretradesemissionen senast den 30 april 2024 samt att teckningsperioden for
Foretradesemissionen avslutas senast den 30 juni 2024. Teckningsataganden som ingatts av Bolagets
styrelseordférande och vissa ledningspersoner &r villkorade av att styrelsen beslutar om
Foretradesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att teckningsperioden for Foretradesemissionen
avslutas senast 31 maj 2024.

HealthCap VIII har aven lamnat ett Toppgarantidtagande, vilket motsvarar cirka 15 procent av
Foretradesemissionen. Toppgarantiatagandet kommer vid eventuell tilldelning under garantiatagandena
att tilldelas fore Gvriga garanter. For det fall, och i den man, HealthCap VIII:s teckning av stamaktier i
enlighet med Toppgarantiatagandet skulle krava godkannande fran ISP for att HealthCap V111 ska kunna
fullfolja sitt Toppgarantiatagande till fullo kan likviddagen (eng. settlement) for saddana stamaktier
komma att senarelaggas.* For det fall ISP:s godkénnandeprocess pagar langre an tre manader och 25
arbetsdagar ska de stamaktier som HealthCap VIII atagit sig att teckna istallet ersittas av
teckningsoptioner vilka i allt vasentligt innebdr motsvarande ekonomiska dverenskommelse som om
HealthCap VIII hade erhallit stamaktier.*® Teckningsoptionerna ska emitteras till ett pris motsvarande
teckningskursen i Foretrddesemissionen, med avdrag for aktiens kvotvarde. Teckningsoptionerna
kommer att emitteras med stod av bemyndigandet fran arsstamman 2023. Teckningsoptionerna ska ha
en utnyttjandeperiod om tio ar fran och med dagen for emissionen av teckningsoptionerna samt en
l6senkurs motsvarande aktiens kvotvéarde. HealthCap VIII ska dven i samband med emissionen av
teckningsoptionerna ata sig att utnyttja teckningsoptionerna sa snart godkannande fran ISP har erhallits.
For Toppgarantiatagandet utgar en kontant garantiersattning om 12 procent av det garanterade beloppet,
motsvarande cirka 5,8 MSEK. Toppgarantiatagandet, tillika HealthCap VIII:s teckningsatagande, &r
villkorat av att styrelsen beslutar om Foretrddesemissionen senast den 15 mars 2024 samt att
teckningsperioden for Foretradesemissionen avslutas senast 31 maj 2024.

Flertalet Ovriga externa garanter, som framgar av tabellen nedan, har lamnat garantidtaganden, med
sedvanliga villkor, for teckning av Nya Aktier som sammanlagt uppgar till 229 MSEK, vilket motsvarar
cirka 73 procent av Foretradesemissionen. For de externa emissionsgaranterna utgar en kontant
garantiersattning om 10 procent av det garanterade beloppet, motsvarande sammanlagt cirka 22,9 MSEK
for samtliga externa garanter. Totalt utgar saledes kontant ersattning for samtliga garantiatagandena
(inklusive Toppgarantiatagandet) om 28,6 MSEK. Garantierséttningen har forhandlats fram pa
armlangds avstand och med stod av finansiella radgivare. Bolagets uppfattning ar att garantiersattningen
ar marknadsmassig, blanda annat mot bakgrund av garantierséttning i liknande transaktioner. De externa
garanternas garantiataganden ar villkorade av att styrelsen beslutar om Foretradesemissionen senast den
15 mars 2024 samt att teckningsperioden for Foretradesemissionen avslutas senast 31 maj 2024.

4l Avser Redmile Biopharma Investments 111, L.P., Redmile Strategic Trading Sub, Ltd. och Redmile Strategic Long Only Trading Sub, Ltd.
“2 Avser Per Wold-Olsen.

43 Avser Sofia Heigis, Henrik Bergentoft, Jacob Lindberg, direkt och indirekt genom Lindberg Life-Science AB, Eva Nordstrém, David
Augustsson samt Stefan Norin.

“ Till foljd av att en investering i Bolaget &r foremal for reglering i enlighet med lagen (2023:560) om granskning av utldndska
direktinvesteringar, vilken kraver att investerare, under vissa forutsattningar, anmaler till och erhaller godkannande fran Inspektionen for
strategiska produkter.

45 For det fall HealthCap V111 far avslag av ISP fére utgangen av perioden om tre manader och 25 arbetsdagar har HealthCap V111 ingen
skyldighet att teckna Nya Aktier eller teckningsoptioner enligt Toppgarantiatagandet. Kontantersattning for Toppgarantidtagandet utgar
oaktat ISP:s beslut.
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Foretradesemissionen omfattas saledes i sin helhet av tecknings- och garantidtaganden. Ovannamnda
tecknings- och garantidtaganden ar inte sakerstillda genom till exempel bankgarantier, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, innebérande att det inte finns sakerstéllt kapital for att fullfélja
gjorda ataganden. Foljaktligen finns en risk for att atagandena inte kan fullgoras. Se dven avsnittet
“Riskfaktorer — Risker relaterade till Foretradesemissionen — Tecknings- och garantidtaganden
avseende Foretradesemissionen ar ej sakerstallda™.

L, Garantiatagande, andel | Totalt atagande, andel
Namn Befintigt | O cesemissionen, | Corantdtagande, |av - avo
innehav % | SEKY Foretradesemissionen, | Féretradesemissionen,
% %
HealthCap VI L.P.Y 3786 307 4,0% 48 000 000 15,3% 19,3%
:_\:ir:tirlrfents I, Lo M | 3661626 3,9% 3.9%
gjgmﬁlz Strategic  Trading 1208 543 1.3% 1.3%
Jacob Lindberg direkt samt
indirekt genom Lindberg Life- | 833 331 0,9% 0,9%
Science AB
Per Wold-Olsen 389 385 0,4% 0,4%
Eva Nordstrom 120 200 0,1% 0,1%
Sofia Heigis 20 104 0,0% 0,0%
Henrik Bergentoft 10 000 0,0% 0,0%
David Augustsson 4000 0,0% 0,0%
Stefan Norin 2000 0,0% 0,0%
Fredrik Lundgren?1® - 35 825 000 11,4% 11,4%
Wilhelm Risherg?*® - 35 825 000 11,4% 11,4%
'li/(l)z;:lr](ﬁzdsneutral A/SY hord 20000000 6:4% 6:4%
gtC:OC:de_lg IR Master Fund 20 000 000 6.4% 6.4%
xm F;ggf%‘!}y genom 15000 000 4,8% 4,8%
Cicero Fonder AB® - 10 000 000 3,2% 3,2%
Tigerstaden AS” - 10 000 000 3,2% 3,2%
Buntel AB® - 9 000 000 2,9% 2,9%
Tommy Ure? - 7 500 000 2,4% 2,4%
Paul Zeino? - 7500 000 2,4% 2,4%
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Gerhard Dal? - 7 500 000 2,4% 2,4%
Shakkejord AS? - 7 500 000 2,4% 2,4%
Xléyol;ekullen 5 Forvaltning 6 000 000 1.9% 1.9%
Selandia Alpha Invest A/S*Y | - 6 000 000 1,9% 1,9%
Shaps Capital AB'? 6 000 000 1,9% 1,9%
Dariush Hosseinian? - 5 000 000 1,6% 1,6%
Myacom Investment AB* - 5000 000 1,6% 1,6%
Exelity AB (publ)!¥ - 2500 000 0,8% 0,8%
Invium Partners AB® - 2 500 000 0,8% 0,8%
Jakob Ryer? - 2 500 000 0,8% 0,8%
John Béck? - 2500 000 0,8% 0,8%
Julnie SA® - 2500 000 0,8% 0,8%
Patrick Bergstrom? - 2 500 000 0,8% 0,8%
Totalt 11178 757 11,8% 276 650 000 88,2% 100%

Y ¢/o HealthCap V1 GP SA, Avenue Villamont 23 — 1005 Lausanne, Schweiz.
2 c/o Oncopeptides AB (publ), Luntmakargatan 46, 111 37 Stockholm.
% @stre Alle 102, 4th floor, 9000 Aalborg, Danmark.

4 12 Marina View, #21-01/02, Asia Square Tower 2, Singapore 018961.
% Skeppargatan 8, 114 52 Stockholm.

® Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm.

" Olav Vs gate 5, 0161 Oslo, Norge.

® Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm.

9 Sgrengkaia 114, 0194 Oslo, Norge.

19 ¢/o Molse, Munkekullsvagen 5, 429 43 Sar6.

1 ¢/o Republikken, Vesterbrogade 26, 1620 Kgbenhavn V, Danmark.
12 Humlegardsgatan 22, 111 46 Stockholm.

13 Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm.

14 c/o Skandinaviska Kreditfonden, Box 16357 103 26 Stockholm.

% Smélandsgatan 14 7TR 111 46 Stockholm.

16) 51-53 rue de Merl, Luxembourg.

1) Garantidtagandena ingicks den 12 mars 2024.

18 Garantidtagandena ingicks pa nytt den 7 april 2024.

Sammanfattning av information som offentliggjorts enligt MAR

Den information som Oncopeptides under de senaste 12 manaderna fran och med dagen for Prospektet
har offentliggjort i enlighet med MAR och som &r relevant per dagen for Prospektet anges nedan.

Finansiella rapporter

e Den 4 maj 2023 publicerade Oncopeptides kvartalsredogorelsen for tremanadersperioden som
avslutades den 31 mars 2023.

e Den 10 augusti 2023 publicerade Oncopeptides kvartalsredogorelsen for sexmanadersperioden
som avslutades den 30 juni 2023.
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e Den 8 november 2023 publicerade Oncopeptides kvartalsredogdrelsen for niomanadersperioden
som avslutades den 30 september 2023.

e Den 27 februari 2024 publicerade Oncopeptides bokslutskommunikén for 2023.

Offentliggdranden relaterade till Oncopeptides verksamhet

e Den 14 juni 2023 meddelade Oncopeptides att Holger Lembrér lamnar rollen som CFO pa Bolaget.

o Den 7 augusti 2023 meddelade Oncopeptides att Sofia Heigis ar utsedd till ny VD for Bolaget.

e Den 9 augusti 2023 meddelade Oncopeptides att Henrik Bergentoft utses till ny CFO for Bolaget.

o Den 14 september 2023 meddelade Oncopeptides att den europeiska lakemedelsmyndigheten EMAS
kommitté for humanléakemedel, CHMP, ger positivt besked om typ Il-variation for att utvidga den

terapeutiska indikationen av Pepaxti baserat pa resultat av OCEAN-studie.

o Den 28 september 2023 meddelade Oncopeptides att Bolaget valjer att avsluta process for typ IlI-
variation for Pepaxti i syfte att optimera patientnytta och aktiedgarvarde.

o Den 15 februari 2024 meddelade Oncopeptides att Bolaget sakerstéller forlangd
marknadsexklusivitet for Pepaxti i Europa med fem ar.

e Den 23 februari 2024 meddelade Oncopeptides att Bolaget far positiv rekommendation av Pepaxti
fran den spanska prismyndigheten.

e Den 13 mars 2024 meddelade Oncopeptides att Bolaget genomfér en fullt garanterad
foretradesemission om cirka 300 MSEK for att na lonsamhet under 2026.

o Den 4 april 2024 offentliggjorde Oncopeptides forséljningen for forsta kvartalet 2024.

e Den 8 april 2024 offentliggjorde Oncopeptides slutliga villkor for den fullt garanterade
foretradesemissionen.

Radgivares intressen

| samband med Foretradesemissionen tillhandahaller Managers finansiell radgivning och andra tjanster
till Bolaget, for vilka Managers kommer att erhalla en sedvanlig ersattning, vilken till viss del ar
beroende av utfallet i Foretradesemissionen. Managers har inom den I6pande verksamheten, fran tid till
annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i samband med Foretradesemissionen och kan

komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget. Advokatfirman Vinge KB erhaller
ersattning som inte ar avhéangig utfallet i Foretrddesemissionen.

Kostnader for Foretradesemissionen

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen forvantas uppga till omkring 42 MSEK och
nettolikviden beréknas uppga till cirka 272 MSEK. Sadana kostnader ar framforallt hanforliga till
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kostnader for kontant ersattning till emissionsgaranter, finansiell radgivning, legal radgivning samt
marknadsforingskostnader.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Bolagets bolagsordning samt registreringsbevis halls tillgangliga for inspektion under Prospektets
giltighetstid under kontorstid pa Bolagets kontor Luntmakargatan 46, 111 37 Stockholm, Sverige. Dessa
handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.oncopeptides.com.
Informationen pa Bolagets webbplats, eller ndgon annan angiven webbplats, ingar inte i Prospektet
savida denna information inte inférlivas genom hanvisning och har inte granskats eller godkénts av den
behoériga myndigheten.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella intakter som
erhalls fran aktier i Oncopeptides.

Beskattning av utdelning och kapitalinkomster samt regler om kapitalforluster i samband med avyttring
av vardepapper beror pa den enskilde aktieagarens sarskilda forhallanden. Skilda regler géller for olika
kategorier skattskyldiga och for olika typer av investeringsformer. Varje aktieinnehavare bor darmed
anlita en skatteradgivare for att fa information om specifika skattefoljder som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampningen och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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DEFINITIONSLISTA

Aktier
Alkylerare

Aminopeptidaser

Autolog transplantation

Behandlingslinjer

Belantamab mafodotin

BTA
Carnegie
CAR-T
CHMP
CPIM

Dexametason eller Dex

DFCI
EEA
EIB
EMA

EUR

Euroclear Sweden

Fas 1-, 2- och Fas 3-studier
Fas 1

Fas 2

Fas 3

FDA

Stamaktier i Bolaget om inte annat anges.

Cellgifter med brett spektrum som utgdr en hdrnsten vid
cancerbehandling.

En typ av enzymer som ar Gveruttryckta i myelomceller och
som orsakar en frisattning av cellgifter i myelomcellerna.

Vid en autolog transplantation tas stamcellerna fran
patienten nar sjukdomen &r i ett lugnt skede, sa kallad
remission. De ges tillbaka till patienten efter
cytostatikabehandling.

Efter beslut att paborja behandlingen vid cancerdiagnos, sa
inleds forsta linjens behandling. Den féljs av andra linjens
behandling etc.

Lakemedelskandidat som utvecklas av GlaxoSmithKline i
samarbete med Seattle Genetics och ar ett antikropps-
lakemedelskonjugat.

Betalda tecknade aktier.

Carnegie Investment Bank AB (publ).

En chimar antigenreceptor (CAR) som sitts in i en T-cell.
EMA:s kommitté for humanlakemedel.

Lékemedelsmyndigheten Comisién Interministerial de
Precios de los Medicamentos i Spanien.

En kortikosteroid (kortison) som bland annat anvéands vid
behandling av till exempel inflammationer i samband med
cancersjukdomar och for att motverka krdakning vid
behandling med cytostatika.

Dana-Farber Cancer Institute i Boston USA.
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.
Europeiska investeringsbanken.

Europeiska ldkemedelsmyndigheten (eng. European
Medicines Agency).

Euro.
Euroclear Sweden AB.
Olika faser av klinisk lakemedelsutveckling.

Klinisk studie for att identifiera lamplig dos och
sékerhetsprofil av en lakemedelskandidat i friska frivilliga.

Klinisk studie for att utvardera effekt- och sdkerhet av
lakemedelskandidat i patienter infor Fas 3.

Klinisk studie som upprepar Fas 2 processer i storre
patientgrupper och jamfor ldkemedel med andra
behandlingar.

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten (eng. US Food
and Drug Administration).
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Foretradesemissionen

GCP
GMP
Hasardkvot

Hematologi

IFRS

Immunmodulerande lakemedel
eller ImiDer

ISP
ITT-populationen

LEI
Managers

MSEK
melflufen

MHRA

Monoklonal antikropp riktad mot
CD38

Multipelt myelom

Malbolaget

Styrelsens beslut den 13 mars 2024 att 6ka Bolagets
aktiekapital genom en nyemission av stamaktier med
foretradesratt for Oncopeptides befintliga aktieégare, under
forutsattning av godkannande av extra bolagsstamma.

God Klinisk prévningssed (eng. Good Clinical Practice).
God tillverkningssed (eng. Good Manufacturing Practice).

En jamforelse mellan sannolikheten for handelser i en
behandlingsgrupp jamfért med en kontrollgrupp. En
hasardkvot pa 1 innebar att bada grupperna upplever lika
manga handelser vid en given tidpunkt.

Laran om blod, blodbildande organ och blodsjukdomar.
Omradet omfattar behandling av blodsjukdomar och
maligniteter, inklusive hemofili, leukemi, lymfom och
multipelt myelom.

International Financial Reporting Standards.

ImiDer (eller immunmodulerande lakemedel) ar derivat av
neurosedyn och verkar pa manga olika system i kroppen.
Bland annat hammar ImiDer myelomceller fran att dela sig
och de stimulerar dven kroppens immunsystem att angripa
cancercellerna direkt.

Inspektionen for Strategiska Produkter.

‘Intention to Treat’-population, alla patienter som
randomiserats till en klinisk studie. Populationen antas
spegla vad som hander om behandlingen skulle anvandas i
klinisk praxis.

Legal Entity Identifier.

Carnegie Investment Bank AB (publ), DNB Markets, en del
av DNB Bank ASA, filial Sverige och Zonda Partners AB.

Miljoner svenska kronor.

Den vardagliga beteckningen for melfalan flufenamid, forst
i en ny klass av peptidlankade lakemedel som riktas mot
aminopeptidaser och frisatter alkylerande cellgifter inne i
tumorceller.

Lakemedelsmyndigheten Medicines & Healthcare products
Regulatory Agency i Storbritannien.

En en laboratorietillverkad antikropp som ar designad for
att binda till CD38 (cykliskt ADP-riboshydrolas ar ett
glykoprotein som finns pa ytan av manga immunceller).

Myelom &r en hematologisk malign sjukdom som
uppkommer i det lymfatiska B-cellssystemet, dar
myelomcellen utgdrs av en malignt omvandlad plasmacell
som infiltrerar benmaérgen.

Ett svenskt aktiebolag vars aktier &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad som mottar ett uppkdpserbjudande
enligt lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa
aktiemarknaden.
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Nasdaq Stockholm
Nya Aktier

ODAC
PDC-plattform

Pepaxti

Pepaxto

Peptid

Peptidaser

Prospektet
Prospektférordningen

Proteasomhammare

RMM
RRMM
SEK
Selinexor

SPIKE

Teckningsratter

Den reglerade marknad som drivs av Nasdaqg Stockholm
AB.

De nya stamaktierna som erhalls i samband med
Foretradesemissionen.

Oncologic Drugs Advisory Committee.

Oncopeptides  patenterade  tekonologiplattform  av
peptidlankade lakemedel.

Bolagets produkt (melfalan flufenamid) som EU-
kommissionen godkant i alla EU-lander, samt i lander inom
EEA, for forsaljning i kombination med dexametason for
behandling av vuxna med trippelklass refraktart multipelt
myelom.

Bolagets produkt (melfalan flufenamid) i USA som per
dagen for Prospektet inte marknadsfors i USA till foljd av
FDA:s begdran den 7 december 2022 om att
marknadsforingstillstandet for Pepaxto dras tillbaka.

En molekyl som bestar av en kedja av aminosyror. En viktig
bestandsdel i melflufen.

Peptidaser och esteraser utgdr en grupp enzymer som &r
Overuttryckta i cancerceller, inklusive — multipelt
myelomceller. Enzymerna bidrar till en nedbrytning av
melflufen som resulterar i en snabb friséttning av mycket
aktiva cellgifter som skadar DNA och dédar cancercellerna.

Detta Prospekt.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nar
vardepapper erbjuds till allméanheten eller tas upp till handel
pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv
2003/71/EG.

Proteasomhammare paverkar cancercellers funktion och
tillvaxt. Proteasomen &r ett system inuti cellerna som bryter
ned gamla, skadade eller ontdiga proteiner. Myelomceller
innehaller oftast storre méangder av dessa proteiner an friska
celler och proteasomhammare kan férhindra att proteinerna
i cancercellerna bryts ned, vilket leder till en
cancercellsdddande effekt.

Relapserande multipelt myelom.
Relapserande refraktért multipelt myelom.
Svenska kronor.

En peroral hdmmare av det nukledra exportproteinet XPO1
som medierar transport av tumdorsuppressorer och andra
regulatoriska proteiner.

Small Polypeptide Based Killer Engagers. Patenterad
teknologiplattform for utveckling av immunoterapi for
behandling av cancer.

De ratter att teckna stamaktier i Bolaget som befintliga
aktiedgare i Oncopeptides per avstdmningsdagen 17 april
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Toppgarantiatagandet

Trippelklassrefraktara patienter

TSEK

Oncopeptides,
Koncernen

usD

Bolaget

eller

2024 erhaller, varvid erhalles en (1) Teckningsratt for varje
innehavd aktie.

Ett garantiatagande lamnat av HealthCap VIII L.P., med
vissa villkor, for teckning av Nya Aktier som sammanlagt
uppgar till 48 MSEK. Toppgarantiatagandet kommer vid
eventuell tilldelning under garantiatagandena att tilldelas
fore 6vriga garanter.

Patienter som behandlats men inte langre far effekt av minst
tre olika klasser av lakemedel, som har fa kvarstdende
behandlingsalternativ och darmed en mycket dalig prognos.

Tusen svenska kronor.

Oncopeptides AB (publ), Koncernen inom vilken
Oncopeptides AB (publ) & moderbolag eller ett dotterbolag
i koncernen, beroende pa sammanhanget.

Amerikanska dollar.
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ADRESSER

BOLAGET
Oncopeptides AB (publ)
Luntmakargatan 46
111 37 Stockholm
Sverige
Telefonnummer: 070-885 04 74
www.oncopeptides.com

REVISOR
Ernst & Young AB
Hamngatan 26, vaning 11,
111 47 Stockholm
Telefon: +46 (0)31 63 77 00
WWW.ey.com

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Advokatfirman Vinge KB
Smalandsgatan 20
111 87 Stockholm
Telefon: +46 (0)10 614 30 00
Www.vinge.se

FINANSIELLA RADGIVARE OCH JOINT BOOKRUNNERS
Carnegie Investment Bank AB (publ)
Regeringsgatan 56
103 38 Stockholm
Sverige

DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige
Regeringsgatan 59
105 88 Stockholm
Sverige

Zonda Partners AB
Kungsgatan 33
111 56 Stockholm
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL DE FINANSIELLA RADGIVARNA OCH JOINT
BOOKRUNNERS
Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Vasagatan 7
101 23 Stockholm
Sverige
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